NOTA DE MERCADOS: COMPARECENCIA BCE A?
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Expectacién hoy ante la reunién del BCE y comparecencia posterior de Lagarde después de que el Banco

de Canadd decidiera ayer comenzar con su fapering (retirada de estimulos).

El BCE ha decidido mantener su politica acomodaticia. El banco reiteré su compromiso de intensificar su
programa de compra de bonos a través del Programa de Compras de Emergencia Pandémica (PEPP)

durante el segundo trimestre, y que ni siquiera discutié la eliminacién gradual del programa.

“El Consejo de Gobierno continuard reinvirtiendo los pagos de principal de los titulos con vencimiento
adquiridos en el marco del PEPP hasta al menos finales de 2023”, ha dicho Lagarde. Asimismo, tal como
recuerda el comunicado del organismo, las compras netas en el marco del programa de compra de

activos (APP) continuardn a un ritmo mensual de 20.000 millones de euro.

Aunque se respiraba cierfo nerviosismo ante un posible cambio de discurso, por nuestra parte no
esperdbamos un giro en la politica monetaria. Desde el propio banco se espera una ligera contraccion
en el primer trimestre por lo que serd a partir de la segunda mitad del afo cuando podemos esperar un

cambio de tono hacia una gradual retirada de estimulos.
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