NOTA DE MERCADOS: COMPARECENCIA FED. SIN MUESTRAS DEL TAPERING A?
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La reunién correspondiente al mes de abril de la Reserva Federal terminé sin cambios significativos. El
préximo encuentro se celebrard a mediados de junio -dias 15 y 16-, en el que se revisarén las

proyecciones macroecondémicas de Estados Unidos (PIB, empelo e inflacién).

Los tipos de interés continuardn en la horquilla del 0% y 0,25%, nivel en el que permanecen desde marzo
de 2020. El FOMC (Comité de Mercado Abierto de la FED) reconocié el avance en el proceso de la
vacunacién y la importancia que esto significa, junto con el plan de 1,9 billones USD aprobado en marzo,

para apuntalar la recuperacién econémica.

En la misma linea, Powell volvié a hacer hincapié en que se tolerard un nivel de precios superior al 2%
durante algin tiempo, sin que esto derive en un alza de los tipos. Del mismo modo, el banquero despejé

dudas ante los medios asegurando que este escenario no se producird este afo.

Del mismo modo, el organismo monetario mantiene sin cambios su programa de compra de activos,
“hasta que se produzcan avances sustanciales en los objetivos de mdaximo empleo y estabilidad de
precios”. Con esto, la FED seguiré adquiriendo 120.000 millones USD de deuda al mes: 80.000 millones
deuda soberana y 40.000 millones en valores respaldados por hipotecas (MBS). Tras este anuncio el

Treasury +10 se relajé desde el 1,65% al 1,6%.

La FED sigue sin dar muestras de tapering tal como se preveia. Para esto, habrd que esperar seguramente
pasado la segunda mitad del afo. El banco central parece querer evitar la sacudida en los mercados
vivida en 2013, y realizar comunicados en referencia a un cambio de politica monetaria en el mejor

momento.
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