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WEEKLY MEETING 14-06-2021

La semana ha dejado un resultado mixto en las principales plazas bursdtiles.

Semana marcada por el incremento generalizado de precios en Estados Unidos y

Europa. Los datos de la inflaciéon quedaron por encima de lo esperado por el mercado,

aun asi los bancos centrales descartan de momento una retirada de estimulos para

corregir la situacién.

La campafia de vacunaciéon mundial avanza de la siguiente manera:

Dosis administradas por paises.

% con
% al menos vacuna
Pais Dosis totales Dosis/100 hab. una dosis completa
| =30 13500206 1374
‘B Malta 570513 129
= Israel 10.617.551 1227
M Aruba 118873 11171
# Baréin 1860888 1099
M Mongolia 3.508.471 1070
B chile 20020810 1047
& Reino Unido 60743080 1027
B curagao 160.026 976
= Hungria 9.424.351 97.6
A catar 2748452 954
= Fstados Unidos 305.687.618 924
£ Uruguay 3184074 917
B Maldivas 480415 905
& 1slandia 287635 844
B gingapur 4392067 751
|¢] canada 27.729.564 735
B Alemania 50.038.531 70,5
I Lituania 1908921 701
I Bélgica 8.000.022  69.0

Fuente: Our World in data
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ASIA
Resultado mixto esta semana para los principales indices asidticos.

Los precios de produccién de China crecen al mayor ritmo en 13 afios, después de anos
de exportar deflacién (costes de produccién y salarios contenidos) el indice de precios a

la produccién crece con fuerza hasta situarse en un 9% interanual para el mes de mayo.

Este aumento de precios tiene su origen en los cuellos de botella provocados por la
escasez de determinadas materias primas, como el cobre o algunos componentes
tecnolégicos como los semiconductores. El aumento del precio del petréleo también ha

encarecido la produccién.

Por otro lado, el gobierno chino ha endurecido la regulacién de las criptomonedas y ha
blogqueado la busqueda de las casas de cambio més utilizadas en China. También ha
impulsado el uso de su “yuan chino”, una divisa digital que tiene como objetivo

digitalizar progresivamente los billetes y monedas en circulacién.

EUROPA
Semana en positivo para los principales indices europeos.

Pocas novedades en la reunién del BCE de este jueves 10 de junio. Los tipos de inferés
de referencia para las operaciones de refinanciacién permanecen en el 0%; la tasa de
facilidad de depésito, en el -0,5%, y la de facilidad de préstamo en el 0,25%. El volumen

de compras bajo el PEPP seguird siendo de 1,85 billones de euros.

Christine Lagarde ha indicado que el repunte de la inflacién tiene cardcter coyuntural
motivado por el encarecimiento del precio de la energia y que no debe suponer una

preocupacién a largo plazo. EI BCE espera que se reduzca al 1,5% en 2022 y al 1,4%

en 2023.

Por otro lado, indican que una retirada de estimulos prematura pondria en riesgo la

recuperacién econdémica, por lo que no estd sobre la mesa iniciar el fapering.
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EEUU

Semana mixta esta semana para los principales indices norteamericanos, con el Nasdag

100 a la cabeza.

La inflacién interanual sube en mayo un 5% en Estados Unidos, superando el dato del
4,2% del mes de abril y el mayor ritmo de crecimiento en 13 afos. Esta subida tiene
como origen la subida de los precios en sectores como la venta de automéviles usados
y las tarifas aéreas. La aceleracién de la economia tras un afo de cierre de la actividad
econdémica ha provocado que el indice de precios al consumo subiera ese mes un 0,6%,
més de lo esperado. Los precios del comercio de coches usados crecieron un 7,3%, y la

venta de billetes de avién un 7%.

A pesar de este mejor comportamiento en la economia, las cifras de empleo sufren un
estancamiento. Grandes empresas indican que hay escasez de empleados para ocupar
todas las vacantes, lo que supone que tengan que ofrecer sueldos mds altos para atraer
capital humano. Las ayudas econdémicas directas en forma de cheque para los

ciudadanos han provocado una falta de incentivos para buscar empleo.
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Resumen de lo mds importante:

1.-Cotizacién de Indices: indices mundiales mixtos esta semana.

Indices Bursatiles

Pais indice Ultimo Rentabilidad 2020 Rentabilidad 2021 Semanal
EEUU S&P 500 4.247,44 16,26% 13,08% 0,47%
Z EEUU DowJones 34.479,60 7,25% 12,65% -0,90%
EEUU NASDAQ 100 13.998,30 47,58% 8,61% 1,77%
Europa Euro Stoxx 50 4.126,70 -5,14% 16,16% 1,05%
o Alemania DAX 15.693,27 2,49% 14,39% 0,00%
g Esparia IBEX 35 9.205,00 -15,45% 14,01% 1,45%
IE Francia CAC 40 6.600,66 -7,14% 18,90% 1,53%
Italia FTSE MIB 25.717,42 -6,73% 15,67% 0,66%
Reino Unido FTSE 100 7.134,06 -14,34% 10,43% 1,01%
B Australia S&P/ASX 200 7.302,50 -1,45% 10,86% 0,11%
3 Brasi Bovespa 129.441,03 0,37% 8,76% -0,58%
S India Nifty 50 15.799,35 14,90% 13,00% 0,92%
E} China  Shanghai Composite  3.589,75 13,87% 3,36% -0,06%
% Corea Kospi 3.249,32 32,10% 13,08% 0,32%
2 Hong Kong Hang Seng 28.842,13 -3,40% 5,92% -0,28%
Japén Nikkei 225 28.948,73 18,27% 5,48% 0,03%

2.- Divisas: el dolar se deprecia un 0,2% esta semana hasta los 1,2126 délares por euro y la
libra se mantiene en torno a las 0,86 libras por euro.

3.- Petréleo: el barril de Brent sube hasta los 73,5 délares por barril (+2,5%).

Materias Primas

Activo Ultimo Semanal Mensval Afho2021
West Texas Intermediate (WTI) 71,32 3,03% 9,12% 47,01%
Gas Natural 3,296 7,33% 11,28% 29,78%
Oro 1865,55 -1,75% 1,39% -2,11%
Plata 28,058 0,17% 2,56% 5,77%
Paladio 2.750,75 -3,24% -4,80% 12,02%
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4.- Agenda macro mas relevante:
-indice ZEW de confianza inversora en Alemania junio: 79,8 (por debajo de lo esperado)
-Balanza comercial Alemania: 15,9 B (peor de lo previsto)

-PIB interanual Zona Euro: -1,3% (cinco décimas mejor de lo esperado)

-PIB Trimestral Japén 1T: -1% (mejor de lo esperado)
-Ventas minoristas Japén abril interanual: 12% (peor de lo esperado)

-Encuesta JOLTs de ofertas de empleo Abril EE. UU: 9,286M (por encima de lo previsto)
-Nuevas peticiones de subsidio por desempleo: 376K (peor de lo esperado)

-IPC subyacente mensual mayo: 0,7% (frente al 0,4% previsto)

5.-Vix de volatilidad: la volatilidad cae hasta los 15,94 puntos (-11%)
CBOE Volatility Index * 15,93 +0,28 (+1,79%)
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6.-Datos de PMI: Mejora en Estados Unidos, Alemania, Reino Unido, Francia, Espafa, ltalia,
Paises Bajos, Suiza, Suecia, Polonia, Austria, Irlanda, Republica Checa, Grecia, Australia y
Taiwdn.

Detenoeating _ EEmEED Improving

7.-Comportamiento sectorial: los sectores que mejor se comportan esta semana son el sector
salud (+2,83%), el inmobiliario (+2,58%) y el tecnolégico (+1,61%). Por otro lado, los que han
tenido peor comportamiento son el financiero (-1,32%) y el de materiales bésicos (-1,21%).

8.- Investor Intelligence: el sentimiento empeora esta semana aunque los /nsiders continGan
siendo alcistas.

Sentiment Votes

Week Ending M Bullish [ Neutral [l Bearish
6/9/2021 40.2%
6/2/2021 44.1%
5/26/2021 36.4%
5/19/2021 37.0%
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9.- Skew Vix: El Skew cae un 0,45%, se mantiene por encima de su media mévil mensual,
indicdndonos zona de riesgo.

SKEWX Open 159.28 High 15 Low Close 15
Volume (9) 0.00 0.00
Moving Average Envelopes (close, 20,2.5) 151.15 143
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DISCLAIMER

Este documento no implica en ningun momento una recomendacion de inversién. Rentabilidades pasadas no garantizan
rentabilidades futuras. Cualquier inversién a realizar debe ajustarse al perfil de riesgo del cliente con un fest MiFID que se deberd

completar. La informacidn que se proporciona se ha obfenido de fuentes fiables, con la mdxima responsabilidad en su realizacion.

Diego Morales, CEFA

Departamento de inversiones

diego.morales@aspain1.com
Family Offices www.aspainl1.com
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