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WEEKLY MEETING 02-07-2021

La semana estd dejando un resultado mixto en las principales plazas bursétiles, con

Estados Unidos la cabeza, y con Europa y Asia experimentando correcciones.

Semana marcada por la publicacién de PMIs en las principales regiones econémicas, la
conmemoraciéon del centenario del Partido Comunista chino, el acuerdo para el
impuesto minimo comdn del 15% a las multinacionales, y el levantamiento del veto para

la distribucién de dividendos para la banca europea.

La campafia de vacunaciéon mundial avanza de la siguiente manera:

Dosis administradas por paises.

% con
% al menos vacuna
Pais Dosis totales Dosis/100 hab. 1 dosis completa
E Eau 15362342 1353
‘I Malta 670750 1518
3 Bargin 2.122.296 1247
= Israel 10.768.729 1244
s chile 22.738.493 1190
M Aruba 127.256 1189
& Islandia 401.582 1178
M Mongolia 3.767.508 1149
5 Reino Unido 77.900.177 1148
£ Uruguay 3.036.953 1133
A catar 3145062 1092
& curagao 167.403 1021
= Hungria 9830749 1019
[#| canada 37.384820 991
™ Estados Unidos 326.521.526 987
11 Bélgica 10005501 941
B Maldivas 507.074 937
™ Singapur 5365803 917
= Paises Bajos 15512050 905
B Alemania 74.871.502 89,4

Fuente: Our World in data

© ASPAIN 11 ASESORES FINANCIEROS EAFI,SL. Inscrita en la CNMV con el nimero 47. Todos los derechos reservados.
C/Veracruz 1, 28036 Madrid. Teléfono: 91 457 17 33. Fax: 91 758 48 27



Family Offices

02/07/2021

ASIA
Mercados en negativo esta semana en Asia.

Semana marcada en China por la conmemoracién del centenario del Partido
Comunista. El evento estuvo marcado por la exaltacion patridtica y mensajes de disputa
frente al resto de potencias. “El pueblo chino nunca permitird que ninguna fuerza
extranjera nos intimide, oprima o esclavice”, o, “cualquiera que lo intente serd golpeado
y ensangrentado, al chocar con una gran muralla de acero forjada por més de 1.400
millones de chinos". Estas, fueron algunas de las frases que arengé Xi Jinping, presidente
de la Republica Popular China. Durante més de una hora de discurso, Xi, apenas ofrecié
nuevas politicas, y reafirmé principalmente sus prioridades, como la lucha contra la

corrupcioén, el fortalecimiento del ejército y la busqueda de la unificacién con Taiwdn.

Por otro lado, Japén mostrd los resultados de las encuestas Tankan sobre grandes

empresas manufactureras y no manufactureras, ambas por debajo de lo esperado.

EUROPA

Semana negativa en Europa con el IBEX 35 registrando las mayores caidas, arrastrado

principalmente por el sector turistico.

Pedro Sdnchez anuncié a comienzos de semana que Espafa exigird una prueba PCR o
antigenos negativa, o tener la pauta completa de la vacuna a los visitantes que lleguen
desde el Reino Unido. En estos momentos, la incidencia acumulada en Reino Unido
supera los 150 casos por cada 100.000 habitantes, por encima de los 117 casos en los

que se encuentra nuestro pais.

Por otro lado, todo apunta a que el Banco Central Europeo permitird que los bancos de
la zona euro reanuden los pagos de dividendos a partir del mes de octubre. Asi lo revelé
Andrea Enria, mdxima autoridad supervisora del BCE. Con todo, se pide prudencia por
parte del organismo, y recomienda unos planes de distribucién “acordes con la

capacidad interna de generacién de capital de los bancos.
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EEUU
Mercados en positivo esta semana en Estados Unidos.

Estados Unidos ha conseguido el respaldo por parte de la OCDE para establecer un
impuesto minimo comdn del 15% a las multinacionales. El acuerdo ha sido firmado por
130 paises del mundo, con una representacion aproximada del 90% en cuanto al
producto interior bruto mundial. Los participantes de la negociacién se han
comprometido a finalizar el trabajo técnico para el mes de octubre de 2021, por lo que

la implementaciéon efectiva no se dard hasta 2023.

Por otro lado, el Fondo Monetario Internacional ha avalado las estimaciones de
crecimiento para la economia estadounidense en el 7% para 2021. De esta forma, el
organismo eleva sus previsiones al alza desde el 6,4% anterior. En linea con esto, el FMI
pronostica una paulatina reduccién de la tasa de desempleo hasta el 4,4% para finales

de este afo, y del 3,1% al término de 2022.
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Resumen de lo mds importante:

1.-Cotizacién de Indices: mercados mixtos esta semana en los principales mercados financieros.

Indices Bursatiles

Pais indice Ultimo Rentabilidad 2020 Rentabilidad 2021 Semanal

EEUU S&P 500 4.319,94 16,26% 15,01% 1,42%
2 EEUU DowlJones 34.633,53 7,25% 13,16% 1,43%
FEUU NASDAQ 100 14.560,05 47,58% 12,97% 1,51%
Europa Euro Stoxx 50 4.078,89 -5,14% 14,81% -1,09%

5 Alemania DAX 15.603,81 2,49% 13,74% 0,21%
od  Espaia IBEX 35 8.932,30 -15,45% 10,63% -1,92%
E Francia CAC 40 6.553,82 -7,14% 18,06% -1,31%
Italia FTSE MIB 25.286,06 -6,73% 13,73% -0,83%

Reino Unido FTSE 100 7.125,16 -14,34% 10,29% 0,04%

l Australia S&P/ASX 200 7.308,60 -1,45% 10,95% 0,01%
3 Brasi Bovespa 125.666,00 0,37% 5,59% -3,23%
S India Nifty 50 15.700,25 14,90% 12,29% -1,15%
E} China  Shanghai Composite  3.518,76 13,87% 1,32% -2,56%
% Corea Kospi 3.281,78 32,10% 14,21% -0,73%
=2 Hong Kong Hang Seng 28.224,87 -3,40% 3,65% -3,92%
Japén Nikkei 225 28.783,28 18,27% 4,88% -1,03%

2.- Divisas: el délar se aprecia un 0,9 % hasta los 1,1831 por euro y la libra se deprecia esta
semana un 0,2% y se sitda en las 0,8601 libras por euro.

3.- Petréleo: el barril de Brent se mantiene en torno a los 75 ddlares por barril.

Materias Primas

Activo Ultimo Semanal Mensual Afo2021

West Texas Intermediate (WTI) 75,1 1,43% 9,16% 54,80%
Gas Natural 3,646 4,20% 19,80% 43,48%

Oro 1776,5 -0,08% -5,17% -6,79%

Plata 26,14 0,03% -4,99% -1,71%

Paladio 2.780,75 6,13% -2,79% 13,25%
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4.- Agenda macro mas relevante:

- Cambio del desempleo en Alemania junio: -38K (mejor de lo esperado)

-PMI manufacturero Alemania junio: 65,1 (por encima de lo previsto)

-PMI manufacturero Espafa junio: 60,4 (un punto mejor de lo previsto)

-PMI manufacturero de Caixin China junio: 51,3 (peor de lo esperado)

-Encuesta Tankan grandes empresas manufactureras Japén: 14 (un punto peor de lo previsto)
- Encuesta Tankan grandes empresas no manufactureras Japén: 1 (peor de lo esperado)
-Confianza del consumidor The Conference Board EE. UU: 127,3 (mejor de lo previsto)

-Cambio del empleo no agricola ADP EE. UU junio: 692K (por encima de lo esperado)
-PMI manufacturero del ISM EE. UU junio: 60,6 (cuatro décimas por debajo de lo previsto)

5.-Vix de volatilidad: la volatilidad se mantiene sin cambios esta semana en torno a los 16
puntos. Continla por debajo de su media histérica.

CBOE Volatility Index * 16,00 +0,03 (+0,19%)

35,00
30,00
25,00

20,00

Investing.com |

Aug 12020 Oct 1 2020 Dec 1 2020 Feb 1 2021 Apr 12021 Jun 1 2021

10,00

© ASPAIN 11 ASESORES FINANCIEROS EAFI,SL. Inscrita en la CNMV con el nimero 47. Todos los derechos reservados.
C/Veracruz 1, 28036 Madrid. Teléfono: 91 457 17 33. Fax: 91 758 48 27



02/07/2021
Family Offices

6.-Datos de PMI: Mejora en Espafa, ltalia, Austria, Suiza, Suecia y Brasil. Empeora en Indig,
Malasia y Vietnam.

il S
= H”ilﬁlf_
SEFR
Tl ¥ L
_.—"*‘1'—-_‘7___]:?.;’31 i;'gr@,'_a LS &
g '
P W
¢

L4

7.-Comportamiento sectorial: esta semana los sectores que mds suben son el sector salud
(+1,14%), tecnologia (+1,03%) y consumo ciclico (+0,97%). El que peor se ha comportado ha
sido el sector energia (-0,77%) y real estate (-0,7%).

8.- Investor Intelligence: el sentimiento se mejora esta semana y los /nsiders continGan siendo

alcistas.
Sentiment Votes
Week Ending I Bullish [ Neutral [l Bearish
6/30/2021 4B.6%
6/23/2021 40.4%
6/16/2021 41.1%
6/9/2021 40.2%
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9.- Skew Vix: El Skew cae un 8,7% durante la semana. Aun asi, se mantiene en cuotas elevadas
indicandonos zona de riesgo.

SKEWX Apertura: 155 65 16460
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DISCLAIMER

Este documento no implica en ningun momento una recomendacidn de inversidn. Rentabilidades pasadas no garantizan
rentabilidades futuras. Cualquier inversién a realizar debe ajustarse al perfil de riesgo del cliente con un test MiFID que se deberd

completar. La informacién que se proporciona se ha obtenido de fuentes fiables, con la mdxima responsabilidad en su realizacién.

Diego Morales, CEFA

Departamento de inversiones

diego.morales@aspain1.com
Family Offices www.aspainl1.com
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