Family Offices

25/06/2021

WEEKLY MEETING 26-04-2021

La semana estd dejando un resultado mixto en las principales plazas bursétiles, con

Estados Unidos y Asia a la cabeza, y con Europa experimentando correcciones.

Christine Lagarde anuncié un pronéstico positivo sobre la evolucién de la economia en

Europa gracias al aumento del gasto de los consumidores. En Estados Unidos, destacar

el buen resultado de los test de estrés de sus principales bancos, asi como el acuerdo

por el plan de infraestructuras.

La campafia de vacunacién mundial avanza de la siguiente manera:

Dosis administradas por paises.
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Fuente: Our World in data
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ASIA

Mercados en positivo esta semana en Asia, con el Shanghdi Composite recuperando

terreno.

En su reunién mensual sobre politica monetaria, el Banco de Japén ha decidido
prorrogar hasta marzo de 2022 sus medidas para paliar los efectos econémicos de la
pandemia. El BoJ ha decidido por una clara mayoria, extender su plan de estimulos
contra la COVID-19 que expiraba el proximo 30 de septiembre, por un plazo de seis
meses. Ademds, ha decidido mantener en 90.900 millones de euros la compra de
fondos cotizados, asi como en 151.500 millones de euros la compra de deuda de
empresas. Por ofro lado, anuncié la intencién de lanzar un plan de financiacién a favor

de la lucha contra el cambio climético.

En cuanto a China, destacar que la reserva de depésitos en moneda extranjera de los
bancos chinos ha superado por primera vez el billén de ddlares, lo que crea una

oportunidad para que Pekin liberalice la cuenta de capital del pas.

EUROPA
Mercados en negativo esta semana en Europa.

La presidenta del Banco Central Europeo, Christine Lagarde, anuncié este lunes que
espera una fuerte mejora en la actividad econémica. El mejor ritmo de vacunacién vy el
levantamiento de restricciones, se estd transmitiendo en un aumento del gasto por parte
de los consumidores. Lagarde, afirmé que los riesgos para las perspectivas de

crecimiento "se han equilibrado en lineas generales".

Por ofro lado, indicé como principales preocupaciones, la aparicién de nuevas
mutaciones y cepas mds resistentes y con mayor facilidad de transmisién. Asi como un
fuerte aumento del consumo, favorecido por el gran volumen de ahorro durante los

meses de restriccién, algo que puede presionar al alza el precio de los productos.
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EEUU

Mercados en positivo esta semana en Estados Unidos.

Biden ha conseguido sacar adelante mediante un acuerdo bipartidista el plan de
infraestructuras, que ha quedado reducido a un billén, la mitad de lo propuesto
inicialmente. Esté previsto que el plan se financie mediante la reutilizacién de los fondos
para COVID-19 no desembolsados hasta la fecha, o la venta de petréleo de la reserva

estratégica de crudo de EE. UU.

En el sector financiero, destaca el buen resultado del test de estrés a los bancos
americanos. Los 23 bancos a los que se les realizé el test de estrés superaron el key
capital ratio del 4,5%. Tras estos datos, se espera un levantamiento de las restricciones
impuestas a la retribuciéon de accionistas y a la recompra de acciones en los préximos

meses.

Por otro lado, el mercado de deuda puUblica estadounidense podria encontrarse con un
grave riesgo de incumplimiento en agosto, en caso de que el Congreso no aumente o
suspenda el limite de deuda federal, tal como indicé la secretaria del Tesoro Janet Yellen.
En el pasado, el Tesoro, consiguié evitar el incumplimiento mediante la suspensién
durante varios meses de la contribucién a los fondos de pensiones de los empleados del

gobierno.
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Resumen de lo mds importante:

1.-Cotizacién de Indices: mercados mixtos esta semana en los principales mercados financieros.

Indices Bursatiles

Pais indice Ultimo Rentabilidad 2020 Rentabilidad 2021 Semanal
EEUU S&P 500 4.266,49 16,26% 13,59% 1,19%
2 EEUU DowJones 34.196,82 7,25% 11,73% 1,22%
EEUU NASDAQ 100 14.365,96 47,58% 11,47% 1,57%
Europa Euro Stoxx 50 4.117,47 -5,14% 15,90% -1,33%
o Alemania DAX 15.574,40 2,49% 13,53% -0,88%
ol Espaiia IBEX 35 9.087,00 -15,45% 12,55% -0,82%
B] Francia CAC 40 6.626,80 -7,14% 19,37% -1,04%
Italia FTSE MIB 25.471,50 -6,73% 14,57% -0,75%
Reino Unido FTSE 100 7.122,35 -14,34% 10,24% 0,05%
B Australia S&P/ASX 200 7.308,00 -1,45% 10,94% -0,92%
3 Brasi Bovespa 129.514,00 0,37% 8,82% 1,22%
S India Nifty 50 15.860,35 14,90% 13,44% 1,27%
§ China  Shanghai Composite  3.607,56 13,87% 3,87% 2,37%
% Corea Kospi 3.302,84 32,10% 14,94% 1,21%
2 Hong Kong Hang Seng 29.292,37 -3,40% 7,57% 1,98%
Japén Nikkei 225 29.066,18 18,27% 5,91% 0,37%

2.- Divisas: el délar se aprecia un 0,2 % hasta los 1,1939 por euro y la libra se aprecia esta
semana un 0,46% y se sitta en las 0,8588 libras por euro.

3.- Petréleo: el barril de Brent gana valor hasta los 75 délares por barril (+3,4%).

Materias Primas

Activo Ultimo Semanal Mensual ARo2021
West Texas Intermediate (WTI) 73,12 2,02% 10,39% 50,64%
Gas Natural 3,469 7,81% 16,15% 36,51%
Oro 1785,1 0,93% -6,22% -6,31%
Plata 26,265 1,17% -5,75% -0,98%
Paladio 2.620,25 -4,76% -9,32% 6,71%
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4.- Agenda macro mas relevante:

- PMI Manufacturero de Alemania Junio: 64,9 (por encima de lo previsto)

- Indice Ifo de confianza empresarial en Alemania junio: 101,8 (mejor de lo previsto)

- PMI Manufacturero de Reino Unido: 64,2 (supera lo previsto)

- PMI de Servicios de Reino Unido: 61,7 (por debajo de lo previsto)

- Tasa de préstamo preferencial del PBoC: 3,85% (segun lo previsto)

- Venta de viviendas de segunda mano EE. UU mayo: 5,8M (por encima de lo previsto)
- Venta de viviendas nuevas EE. UU mayo: 769K (por debajo de lo previsto)

- Inventarios de petréleo crudo de la AIE EE. UU: -7,6 M (mejor de lo esperado)
- Nuevas peticiones de subsidio por desempleo: 411K (peor de lo esperado)

5.-Vix de volatilidad: la volatilidad se mantiene sin cambios esta semana en torno a los 16
puntos. Continla por debajo de su media histérica.

CBOE Volatility Index * 16,00 +0,03 (+0,19%)
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6.-Datos de PMI: Mejora en Estados Unidos, Alemania, Inglaterra, Francia y Australia.

7.-Comportamiento sectorial: esta semana los sectores que mds suben son el sector energia
(+2,53%), materiales bdsicos (+2,04%) y consumo ciclico (1,64%). El que peor se ha
comportado ha sido el sector utilities (-2,5%).

8.- Investor Intelligence: el sentimiento se mantiene sin cambios esta semana y los insiders
contintan siendo alcistas.

Sentiment Votes
Week Ending I Bullish | Neutral |l Bearish

6/23/2021 40.4%

6/16/2021 41.1%

6/9/2021 40.2%

6/2/2021 44.1%

© ASPAIN 11 ASESORES FINANCIEROS EAFI,SL. Inscrita en la CNMV con el nimero 47. Todos los derechos reservados.
C/Veracruz 1, 28036 Madrid. Teléfono: 91 457 17 33. Fax: 91 758 48 27



25/06/2021
Family Offices

9.- Skew Vix: El Skew sube un 0,65%, por encima de su media mévil mensual, indicandonos de
nuevo zona de riesgo.
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DISCLAIMER

Este documento no implica en ningin momento una recomendacién de inversién. Rentabilidades pasadas no garantizan
rentabilidades futuras. Cualquier inversion a realizar debe ajustarse al perfil de riesgo del cliente con un test MiFID que se deberd

completar. La informacidn que se proporciona se ha obtenido de fuentes fiables, con la méxima responsabilidad en su realizacidn.

Diego Morales, CEFA

Departamento de inversiones

diego.morales@aspainl1.com
Family Offices www.aspainl1.com

© ASPAIN 11 ASESORES FINANCIEROS EAFI,SL. Inscrita en la CNMV con el nimero 47. Todos los derechos reservados.
C/Veracruz 1, 28036 Madrid. Teléfono: 91 457 17 33. Fax: 91 758 48 27



