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WEEKLY MEETING 13-12-2021 

 

Mercados rebotando esta semana tras las caídas de principios de mes.  

El miedo generado por la nueva variante del virus Ómicron se ha ido diluyendo a medida 

que los estudios confirmaban su menor virulencia con respecto a otras cepas. Del mismo 

modo, aunque sí presenta una mayor probabilidad de escape ante los antídotos 

actuales, una tercera dosis mantendría la eficiencia en una primera instancia. En Estados 

Unidos se espera que la ampliación del techo de deuda se apruebe en los próximos días, 

mientras que en Europa, aumenta la preocupación por una posible invasión de Ucrania 

por parte de Rusia.  

La campaña de vacunación mundial avanza de la siguiente manera: 

Dosis administradas por países. 

 

Fuente: Our World in data 
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ASIA 

Rebote esta semana en los principales mercados asíaticos tras las caídas de comienzos 

de mes. 

Parte del optimismo generado viene de la mano de las políticas realizadas en favor del 

crédito por parte del Banco Central Chino (PBoC), en su intento de aumentar la liquidez 

en el sistema a través de la reducción del coeficiente de caja en el sector bancario. Por 

otro lado el yuan chino tocó máximos de mayo 2018 frente al dólar, lo que ha supuesto 

la orden directa por parte del PBoC de incrementar las reservas de divisa extranjera. 

Por el lado más negativo, China continúa enfrentándose a graves problemas en su sector 

inmobiliario, acumulando más de 65 millones de viviendas vacías, -1 de cada 5 casas- 

en una economía donde el sector inmobiliario corresponde al 25% del PIB. 

 

EUROPA 

Mercados rebotando esta semana en Europa.  

Los bancos centrales y los mercados financieros siguen con especial atención los avances 

sanitarios manteniéndose a la espera de que llegue el 16 de diciembre, día clave para 

decidir si mantener los estímulos monetarios. Los valores más ligados al turismo siguen 

lastrando los principales índices europeos y en especial a aquellas economías donde 

estas compañías tienen más peso como es el caso de los periféricos.  

Especial atención a su vez al desenlace del conflicto migratorio en la frontera entre 

Bielorussia y Polonia, en lo que ha sido una operación tapadera en un intento de 

camuflar el acercamiento de tropas rusas a la frontera con Ucrania. Movimientos que 

ponen en jaque a la estabilidad geopolítica de los países europeos. Sin poder aun 

identificar las repercusiones en el avance del Nord Stream 2. 

La ministra de exteriores Alemania Annalena Baerbock ha advertido sobre las posibles 

repercusiones en caso de “nuevas escaladas” en Ucrania, posicionándose junto con la 

opinión de EEUU y Reino Unido, partidarios de frenar la dependencia europea al gas 

ruso.  
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EEUU 

Mercados al alza en Estados Unidos.   

Especial atención a los datos del IPC, indicando el registro más elevado en los últimos 

40 años. Estos datos auguran un duro comienzo a una semana llena de citas importantes 

entre las que destaca la reunión de la Fed mañana, en la que se debatirá sobre la 

posibilidad de acelerar el tapering de cara a disponer de un mayor margen para una 

eventual subida de tipos en 2022. Otro día importante es el 15 de diciembre, fecha 

límite para elevar el techo de deuda y evitar el default por parte del Tesoro. Pendientes 

también de la aprobación del plan de estímulo social presentado por Biden. 

 

Resumen de lo más importante: 

1.-Cotización de Índices: mercados en positivo esta semana a excepción del RTSI ruso. 

 

 

2.- Divisas: el dólar se deprecia ligeramente esta semana hasta los 1,1276 dólares por euro y 

la libra se deprecia hasta los 0,8538 libras por euro. 

 

 

 

País Índice Último ∆Diario ∆Semanal ∆Mensual ∆3 meses ∆YTD

EEUU S&P 500 4.667,45 0,00% 2,84% 1,17% 3,06% 25,06%

EEUU Dow Jones Industrial 35.754,69 0,00% 3,40% -0,44% 1,00% 17,58%

EEUU NASDAQ 100 16.149,57 0,00% 2,78% 1,54% 3,49% 25,72%

Europa STOXX 50 4.205,84 -0,06% 3,08% -1,74% 0,17% 17,76%

Suiza SMI 12.579,10 -0,23% 3,31% 2,97% 1,15% 17,52%

Austria AEX 790,05 -0,23% 2,31% -2,67% 0,12% 25,79%

Bélgia BEL-20 4.161,97 -0,53% 0,92% -3,35% -3,57% 13,62%

Francia CAC 40 7.004,79 -0,05% 3,54% 1,62% 4,75% 25,10%

Alemania DAX 15.644,40 0,03% 3,13% -1,02% -1,53% 14,04%

Italia FTSE MIB 26.812,59 -0,02% 3,37% -1,45% 3,03% 20,60%

España IBEX 35 8.368,80 -0,37% 1,54% -8,86% -5,63% 2,63%

Australia S & P/ASX 200 7.353,50 -0,42% 1,55% -0,23% -2,01% 10,04%

Brasil BOVESPA 108.095,53 0,50% 2,88% 2,41% -9,72% -9,18%

Rusia RTSI Index 1.628,04 -0,28% -2,41% -12,80% -3,36% 17,34%

India Nifty 50 17.511,30 -0,03% 1,83% -2,33% 3,43% 25,24%

China Shanghai Composite 3.666,35 -0,18% 1,63% 3,44% 3,92% 7,38%

China Shenzhen Composit 2.546,65 0,14% 0,80% 5,59% 4,32% 11,28%

Hong Kong Hang Seng 23.995,72 -1,07% 0,96% -4,61% -6,04% -11,61%

Corea Korea Comp Index 3.010,23 -0,64% 1,41% 1,05% -4,26% 4,76%

Japón Nikkei 225 28.437,77 -1,00% 1,46% -4,08% 2,33% 3,62%
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3.- Petróleo: el barril de Brent sube esta semana hasta los 75,05 (5%) dólares por barril. 

 

 

 

 

4.- Agenda macro más relevante: 

 

-Pedidos de fábrica octubre mensual Alemania: -6,9% (peor de lo esperado) 

-Balanza comercial octubre Alemania: 12,5 B (por debajo de lo previsto) 

-Índice ZEW de confianza inversora en Alemania diciembre: 29,9 (mejor de lo previsto) 

 

-PIB 3T Japón: -0,9% (una décima peor de lo previsto) 

-IPC China noviembre mensual: 0,4% (por encima de lo esperado) 

-Nuevos préstamos noviembre China: 1.270 B (por debajo de lo previsto) 

 

-Encuesta JOLTs de ofertas de empleo octubre EE. UU: 11,033 M (mejor de lo esperado) 

-Nuevas peticiones de subsidio por desempleo: 184K (caen de nuevo esta semana) 

 

 

 

5.-Vix de volatilidad: el VIX de volatilidad cae esta semana hasta los 20 puntos.  

 

 

 

 

Último Semanal Mensual Año 2021
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6.-Datos de PMI: Se mantiene sin cambios esta semana. 

 

 

 

 

7.-Comportamiento sectorial: los sectores que mejor se comportan esta semana son utilities 

(+2,86%) y consumo defensivo (+2,27%). Por otro lado, consumo cíclico (-0,36%) y tecnología 

(+0,84%) obtienen el peor resultado. 

 

8.- Investor Intelligence: el sentimiento mejora esta semana aunque los insiders continúan siendo 

cautos. 
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9.- Skew Vix: El Skew cae continúa cerca de los 150 puntos, manteniéndose en zona de riesgo. 

 

 

 

 

 DISCLAIMER 

Este documento no implica en ningún momento una recomendación de inversión. Rentabilidades pasadas no garantizan 

rentabilidades futuras. Cualquier inversión a realizar debe ajustarse al perfil de riesgo del cliente con un test MiFID que se deberá 

completar. La información que se proporciona se ha obtenido de fuentes fiables, con la máxima responsabilidad en su realización.  
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diego.morales@aspain11.com 
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