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WEEKLY MEETING 13-12-2021

Mercados rebotando esta semana tras las caidas de principios de mes.

El miedo generado por la nueva variante del virus Omicron se ha ido diluyendo a medida
que los estudios confirmaban su menor virulencia con respecto a otras cepas. Del mismo
modo, aunque si presenta una mayor probabilidad de escape ante los antidotos
actuales, una tercera dosis mantendria la eficiencia en una primera instancia. En Estados
Unidos se espera que la ampliacién del techo de deuda se apruebe en los préximos dias,
mientras que en Europa, aumenta la preocupacién por una posible invasiéon de Ucrania

por parte de Rusia.

La campaiia de vacunacién mundial avanza de la siguiente manera:

Dosis administradas por paises.

% con

% al menos vacuna

Pais Dosis totales Dosis/100 hab. 1 dosis completa
E cuba 27.568.581 2434
E eau 21.548.528 2179
'l Malta 914.967 207,0
B Chile 39.131.808 2047
= Uruguay 6702312 1929
Z Israel 16.054.997 1855
= Islandia 589.756 1730
™= singapur 10083329 1724
A Catar 4894936 169,9
B camboya 28327.177 1694
M china 2.409.784.000 1674
4 Baréin 2830674 1668
£E Reino Unido 110.206.709 1623
'®! Corea del Sur 82.404.250 160,7
% Brunei 699.622 160,1
B Portugal 16.308.391 159,9
E Malasia 51.363.020 1587
1*| Canada 59.776.509 1584
= Espafia 74168369 1567
11 Francia 101.703.353 1558

Fuente: Our World in data
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ASIA

Rebote esta semana en los principales mercados asiaticos tras las caidas de comienzos

de mes.

Parte del optimismo generado viene de la mano de las politicas realizadas en favor del
crédito por parte del Banco Central Chino (PBoC), en su intento de aumentar la liquidez
en el sistema a través de la reduccidon del coeficiente de caja en el sector bancario. Por
otfro lado el yuan chino tocé maximos de mayo 2018 frente al délar, lo que ha supuesto

la orden directa por parte del PBoC de incrementar las reservas de divisa extranjera.

Por el lado més negativo, China continGa enfrentdndose a graves problemas en su sector
inmobiliario, acumulando mdas de 65 millones de viviendas vacias, -1 de cada 5 casas-

en una economia donde el sector inmobiliario corresponde al 25% del PIB.

EUROPA
Mercados rebotando esta semana en Europa.

Los bancos centrales y los mercados financieros siguen con especial atencién los avances
sanitarios manteniéndose a la espera de que llegue el 16 de diciembre, dia clave para
decidir si mantener los estimulos monetarios. Los valores mas ligados al turismo siguen
lastrando los principales indices europeos y en especial a aquellas economias donde

estas compafias tienen mds peso como es el caso de los periféricos.

Especial atencién a su vez al desenlace del conflicto migratorio en la frontera entre
Bielorussia y Polonia, en lo que ha sido una operacién tapadera en un intento de
camuflar el acercamiento de tropas rusas a la frontera con Ucrania. Movimientos que
ponen en jaque a la estabilidad geopolitica de los paises europeos. Sin poder aun

identificar las repercusiones en el avance del Nord Stream 2.

La ministra de exteriores Alemania Annalena Baerbock ha advertido sobre las posibles
repercusiones en caso de “nuevas escaladas” en Ucrania, posiciondndose junto con la
opinién de EEUU y Reino Unido, partidarios de frenar la dependencia europea al gas

ruso.

© ASPAIN 11 ASESORES FINANCIEROS EAFI,SL. Inscrita en la CNMV con el nimero 47. Todos los derechos reservados.
C/Veracruz 1, 28036 Madrid. Teléfono: 91 457 17 33. Fax: 91 758 48 27



13/12/2021
Family Offices

EEUU
Mercados al alza en Estados Unidos.

Especial atencién a los datos del IPC, indicando el registro mdas elevado en los Gltimos
40 afos. Estos datos auguran un duro comienzo a una semana llena de citas importantes
entre las que destaca la reunién de la Fed mafana, en la que se debatird sobre la
posibilidad de acelerar el tapering de cara a disponer de un mayor margen para una
eventual subida de tipos en 2022. Otro dia importante es el 15 de diciembre, fecha
limite para elevar el techo de deuda y evitar el default por parte del Tesoro. Pendientes

también de la aprobacién del plan de estimulo social presentado por Biden.

Resumen de lo mds importante:

1.-Cotizacién de Indices: mercados en positivo esta semana a excepcién del RTSI ruso.

Indices Bursatiles

Pais [ndice Ultimo ADiario ASemanal AMensual A3 meses AYTD
= EEUU S&P 500 4.667,45 0,00% 2,84% 1,17% 3,06% 25,06%
g EEUU Dow Jones Industrial ~ 35.754,69 0,00% 3,40% -0,44% 1,00% 17,58%
EEUU NASDAQ 100 16.149,57 0,00% 2,78% 1,54% 3,49% 25,72%
Europa STOXX 50 4.205,84 -0,06% 3,08% -1,74% 0,17% 17,76%
Suiza SMI 12.579,10 -0,23% 3,31% 2,97% 1,15% 17,52%
m Austria AEX 790,05 -0,23% 2,31% -2,67% 0,12% 25,79%
= Bélgia BEL-20 4.161,97 -0,53% 0,92% -3,35% -3,57% 13,62%
2 Francia CAC 40 7.004,79 -0,05% 3,54% 1,62% 4,75% 25,10%
= Alemania DAX 15.644,40 0,03% 3,13% -1,02% -1,53% 14,04%
ltalia FTSE MIB 26.812,59 -0,02% 3,37% -1,45% 3,03% 20,60%
Espaia IBEX 35 8.368,80 -0,37% 1,54% -8,86% -5,63% 2,63%
z Australia S & P/ASX 200 7.353,50 -0,42% 1,55% -0,23% -2,01% 10,04%
> Brasil BOVESPA 108.095,537  0,50% 2,88% 2,41% -9,72% -9,18%
i Rusia RTSI Index 1.628,04 -0,28% -2,41% -12,80% -3,36% 17,34%
o India Nifty 50 17.511,30 -0,03% 1,83% -2,33% 3,43% 25,24%
;—'; China Shanghai Composite 3.666,35 -0,18% 1,63% 3,44% 3,92% 7,38%
o) China Shenzhen Composit 2.546,65 0,14% 0,80% 5,59% 4,32% 11,28%
§ Hong Kong Hang Seng 23.995,72 -1,07% 0,96% -4,61% -6,04% -11,61%
N Corea Korea Comp Index 3.010,23 -0,64% 1,41% 1,05% -4,26% 4,76%
ES Japén Nikkei 225 28.437,77 -1,00% 1,46% -4,08% 2,33% 3,62%

2.- Divisas: el délar se deprecia ligeramente esta semana hasta los 1,1276 délares por euro y
la libra se deprecia hasta los 0,8538 libras por euro.
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3.- Petréleo: el barril de Brent sube esta semana hasta los 75,05 (5%) délares por barril.

Materias Primas

Activo Ultimo Semanal Mensual Afo2021

West Texas Intermediate (WTI) 68,19 0,15% -13,40% £40,66%
Gas Natural 4,242 -22,14%  -25,80% 67,03%

Oro 1768,35 -1,14% -1,56% -7,65%
Plata 22,308 -3,44% -6,69% -16,09%

Paladio 2.079,00 4,74% 3,23% -15,33%

4.- Agenda macro més relevante:

-Pedidos de fébrica octubre mensual Alemania: -6,9% (peor de lo esperado)

-Balanza comercial octubre Alemania: 12,5 B (por debajo de lo previsto)

-Indice ZEW de confianza inversora en Alemania diciembre: 29,9 (mejor de lo previsto)
-PIB 3T Japén: -0,9% (una décima peor de lo previsto)

-IPC China noviembre mensual: 0,4% (por encima de lo esperado)

-Nuevos préstamos noviembre China: 1.270 B (por debajo de lo previsto)

-Encuesta JOLTs de ofertas de empleo octubre EE. UU: 11,033 M (mejor de lo esperado)
-Nuevas peticiones de subsidio por desempleo: 184K (caen de nuevo esta semana)

5.-Vix de volatilidad: el VIX de volatilidad cae esta semana hasta los 20 puntos.

CBOE Volatility Index # 20,86 -0,72 (-3,34%)
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6.-Datos de PMI: Se mantiene sin cambios esta semana.

7.-Comportamiento sectorial: los sectores que mejor se comportan esta semana son utilities
(+2,86%) y consumo defensivo (+2,27%). Por otro lado, consumo ciclico (-0,36%) y tecnologia
(+0,84%) obtienen el peor resultado.

8.- Investor Intelligence: el sentimiento mejora esta semana aunque los /insiders contintan siendo

cautos.

Week Ending

12/8/2021

12/1/2021

11/24/2021

11/17/2021

Sentiment Votes
W Bullish |8 Neutral [l Bearish

29.7% 39.8%

26.7% 31.0%

33.8% 30.5%

38.8% 33.9%
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9.- Skew Vix: El Skew cae continta cerca de los 150 puntos, manteniéndose en zona de riesgo.
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Este documento no implica en ningin momenfo una recomendacién de inversidn. Rentabilidades pasadas no garantizan
rentabilidades futuras. Cualquier inversidn a realizar debe ajustarse al perfil de riesgo del cliente con un fest MiFID que se deberd

completar. La informacién que se proporciona se ha obtenido de fuentes fiables, con la mdxima responsabilidad en su realizacion.

Diego Morales, CEFA

Departamento de inversiones
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