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WEEKLY MEETING 26-11-2021

Semana en negativo en los principales indices mundiales.

Después del tono positivo mostrado durante la semana pasada, Estados Unidos y China
retoman las hostilidades. En Europa, Alemania ha conseguido configurar su nuevo
Gobierno de coalicion. Estados Unidos, se estanca en la recuperacion durante el tercer

trimestre del afio, aunque las perspectivas para 2022 contintan siendo sélidas,

La campafia de vacunaciéon mundial avanza de la siguiente manera:

Dosis administradas por paises.

% con

% al menos vacuna

Pais Dosis totales Dosis/100 hab. 1 dosis completa
E cuba 27.568.581 2434
E eau 21.548.528 2179
'l Malta 914.967 207,0
B Chile 39.131.808 2047
= Uruguay 6702312 1929
Z Israel 16.054.997 1855
= Islandia 589.756 1730
™= singapur 10083329 1724
A Catar 4894936 169,9
B camboya 28.327.177 1694
M china 2.409.784.000 1674
4 Baréin 2830674 1668
£E Reino Unido 110.206.709 1623
! Corea del Sur 82.404.250 160,7
% Brunei 699.622 160,1
B Portugal 16.308.391 159,9
E Malasia 51.363.020 1587
1*| Canada 59.776.509 1584
= Espafia 74168369 1567
11 Francia 101.703.353 1558

Fuente: Our World in data
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ASIA

Mercados asidticos en negativo esta semana.

Especial atencién esta semana para la lira turca. La cotizacion de la divisa registré
minimos histéricos con caidas del 13% con respecto a monedas fuertes como el délar o
el euro. La razén principal reside en la decisién de continuar con la bajada de tipos del
presidente turco, Recep Tayyip Erdogan. Lo cierto es que la lira lleva tres semanas

deprecidndose, acumulando una caida del 43% desde febrero.

Por el lado de China, destacar que el Gobierno estadounidense continGa ejerciendo
presién sobre empresas del pais. El Departamento de Comercio de Estados Unidos
afnadié el miércoles una docena de empresas chinas a la “lista negra”. En total, 27
entidades e individuos extranjeros fueron afadidos a la lista negra comercial del
Departamento de Comercio estadounidense. Junto a las empresas chinas, otros objetivos
tenfan su sede en Pakistédn, Japén y Singapur. Esta medida, tuvo una respuesta
automdtica por el Ministerio de Asuntos Exteriores de China, afirmando que el pais
"ftomaréd todas las medidas necesarias para salvaguardar resueltamente los derechos e

intereses legitimos de las empresas chinas".

EUROPA

Mercados en negativo esta semana en Europa.

Socialdemécratas, Verdes y liberales formardn la "coalicion seméforo" que sucederd en el poder al
CDE (Unién Democrata Cristiana de Alemania) liderado por Angela Merkel. Dos meses después
de unas elecciones legislativas, los socialdemdcratas tomardn el poder al mando de una coalicién
inédita -aunque esperada- que situard en el cargo del canciller al socialdemécrata Olaf Scholz,
probablemente a principios de diciembre. Aunque la formacién de los Verdes exigia flexibilizar y
relajar el Pacto de Estabilidad y Crecimiento europeo, el cual exige mantener un déficit piblico del
3% sobre el PIB y una deuda del 60% a los Estados de la Unién Europea, el departamento de
finanzas ha caido para el liberal Christian Lindner, quien ha basado su apuesta electoral en el rigor
presupuestario, algo que preocupa a los paises periféricos como es el caso de Espaia. Con todo,
tocard esperar la decisiéon que tome Bruselas en los préximos meses en cuanto a flexibilizar o no

las reglas presupuestarias del bloque. Por otro lado, Europa se ha convertido en el nuevo epicentro
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del coronavirus. Paises como Austria, Alemania o Paises Bajos han retomado las senda de las

restricciones poniendo el riesgo la recuperacién del consumo y el turismo de cara a la Navidad.

EEUU
Semana negativa para los mercados estadounidenses.

La economia estadounidense crecié a una tasa anualizada del 2% en el tercer trimestre,
segun el informe publicado el jueves por la Oficina de Andlisis Econémico. Muy por
debajo del 2,7% que habia pronosticado el mercado y del 6,7% registrado en el anterior
trimestre. Lo cierto es que los efectos de la variante delta, los problemas de suministro
tanto en insumos como en el mercado laboral, y la escalada de precios, ha afectado
més de lo esperado a la economia estadounidense. Con todo, la demanda continda
siendo fuerte y los datos de PMI siguen indicando expansién econémica. Ademds, las
actas de la reunién de la FED con respecto a la Gltima reunién de noviembre afirmaban

un crecimiento “robusto” para 2022.

Resumen de lo mds importante:

1.-Cotizacién de Indices: mercados en negativo esta semana.

Indices Burséatiles

Pafs indice Ultimo Rentabilidad 2020 Rentabilidad 2021 Semanal

EEUU S&P 500 4.701,46 16,26% 25,17% -0,14%
&2 EEUU DowlJones 35.804,38 7,25% 16,98% -0,22%
EEUU NASDAQ 100 16.367,81 47,58% 27,00% -0,89%
Europa Euro Stoxx 50 4.172,35 -5,14% 17,44% -4,70%

5 Alemania DAX 15.505,29 2,49% 13,02% -4,48%
8 Espaia IBEX 35 8.507,20 -15,45% 5,37% -2,63%
E Francia CAC 40 6.837,50 -7,14% 23,17% -4,33%
Italia FTSE MIB 26.286,77 -6,73% 18,23% -4,17%

Reino Unido FTSE 100 7.120,88 -14,34% 10,22% -1,31%

B Australia S&P/ASX 200 7.279,30 -1,45% 10,51% -1,78%
3 Brasi Bovespa 105.811,25 0,37% -11,10% 2,84%
.8 India Nifty 50 17.026,45 14,90% 21,78% -5,28%
b China  Shanghai Composite  3.564,09 13,87% 2,62% 0,11%
% Corea Kospi 2.936,44 32,10% 2,19% -1,20%
;:71 Hong Kong Hang Seng 24.080,52 -3,40% -11,57% -3,56%
Japdn Nikkei 225 28.751,62 18,27% 4,76% -3,62%
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2.- Divisas: el délar se deprecia ligeramente esta semana hasta los 1,1284 délares por euro y
la libra se deprecia hasta los 0,8464 libras por euro.

3.- Petréleo: el barril de Brent cae esta semana hasta los 77 délares por barril.

Materias Primas

Activo Ultimo Semanal Mensval Afo02021
West Texas Intermediate (WTI) 73,75 -2,83% -10,54% 52,41%
Gas Natural 5,309 4,86% -14,37%  109,18%
Oro 1806,35 -2,41% 0,45% -5,19%
Plata 23,608 -4,70% -2,37% -11,18%
Paladio 2.079,00 4,74% 3,23% -15,33%

4.- Agenda macro mds relevante:

-PMI manufacturero Alemania noviembre: 57,6 (mejor de lo previsto)
-Indice fo de confianza empresarial de Alemania: 96,5 (por debajo de lo esperado)
-PIB Alemania 3T: 1,7% (una décima por debajo de lo previsto)

-indice Produccién Industrial China interanual octubre: 3,5% (mejor de lo esperado)
-PIB Japén 3T: -0,8% (por debajo de lo esperado)

-Ventas de vivienda 2 mano EE. UU: 6,34M (por encima de lo esperado)
-Nuevas peticiones de subsidio por desempleo: 199K (mejor de lo previsto)
-PIB EE. UU 3T: 2,1% (una décima peor de lo previsto)
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5.-Vix de volatilidad: el VIX de volatilidad sube en estos momentos un 42%.

CBOE Volatility Index # 26,48 +7,90 (+42,52%)
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6.-Datos de PMI: Mejora en Estados Unidos, Francia, Reino Unido, Alemania y Australia.

7.-Comportamiento sectorial: los sectores que mejor se comportan esta semana son real estate
(+0,66%) y utilities (+0,56%). Por otro lado, telecomunicaciones (-2,68%) y salud (-2,13%)
obtienen el peor resultado.
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8.- Investor Intelligence: el sentimiento empeora esta semana y los insiders pasan a ser baijistas.

Sentiment Votes
W Bullish | Neutral il Bearish

Week Ending

11/24/2021 33.8%
11/17/2021 38.8%
11/10/2021 48.0%
11/3/2021 41.5%

9.- Skew Vix: El Skew cae sube hasta los 148 puntos, manteniéndose en zona de riesgo.
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Este documento no implica en ningin momento una recomendacién de inversion. Rentabilidades pasadas no garantizan

rentabilidades futuras. Cualquier inversion a realizar debe ajustarse al perfil de riesgo del cliente con un test MiFID que se deberd

completar. La informacidn que se proporciona se ha obtenido de fuentes fiables, con la mdéxima responsabilidad en su realizacién.
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