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Después de rebotar con fuerza en la primera zona de soporte que nos marcamos en el inicio

de año, 3.850 puntos -nivel coincidente con el retroceso de Fibonacci 61,8% desde la caída

de marzo de 2020 y con el retroceso 38,2% del impulso alcista de octubre 2020- , el S&P 500

corrigió de nuevo ayer un 4,04% en una nueva jornada de risk off. Ante estos movimientos, el

control de los niveles gana cada vez más importancia, por lo que seguiremos realizando

ajustes en nuestras carteras respetando la tendencia y coyuntura actual.
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Fuente: Investing. Elaboración propia.

S&P 500. Gráfico diario.

Dicho esto, el siguiente nivel que nos encontramos viene marcado en los 3.620-3.660 puntos

(-7,5% de la cotización actual). Soporte marcado por la media móvil exponencial semanal de

las últimas 200 sesiones. Con la ruptura de este nivel, podríamos ver al índice caer hasta el

retroceso Fibonacci 50% desde la caída de marzo de 2020, sobre los 3.500 puntos. Lo que

llevaría al S&P 500 a registrar una caída en el año de más del 27%.

Como decimos el control y el seguimiento de soportes cobra cada vez más importancia y es

crucial para la toma de decisiones. El índice rompió de manera descendente el nivel marcado

por el cruce de la media móvil exponencial mensual de las últimas 100 sesiones y la tendencia

alcista marcada desde máximos de 2018 (sobre los 4.200 puntos). Una vez realizado este

movimiento esperábamos que el valor cayera hasta su siguiente nivel de soporte como decimos

en los 3.850 puntas, nivel dónde venimos de realizar ajustes en nuestras carteras de
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inversión. De seguir corrigiendo –cotización de 3.878 puntos en el momento que se elabora

esta nota-, tocará analizar cómo se comporta de nuevo sobre los 3.850 puntos y testear si

realiza un doble suelo o continúa con su corrección. Si continúa con la contracción,

volveremos a tomar decisiones de inversión sobre los 3.600 puntos, así como en los 3.500

puntos.

Fuente: Investing. Elaboración propia.

S&P 500. Gráfico semanal.

Desde el Family Office seguiremos tomando las medias móviles de 100 y 200 sesiones como

indicador de tendencia partiendo desde la protección financiera de nuestros clientes.

Realizaremos ajustes en nuestras carteras de inversión canalizando el capital hacia aquellas

regiones y sectores que presenten una mejor posición ante la coyuntura macroeconómica

actual.


