Family Offices

18/05/2022

WEEKLY MEETING 17-05-2022

Semana donde las amenazas de Rusia ante la posible integracién de Finlandia y Suecia en la
OTAN han acaparado la atencién de los mercados en Europa. Ademds, se han conocido los

datos econémicos de Reino Unido durante el primer trimestre del afo.

En cuanto a Estados Unidos, ligera mejora en los datos de inflaciéon de abril. El pais
norteamericano continda presionando al gobierno de Putin con mds sanciones a la vez que
apoya a Ucrania con la eliminacién de los aranceles al acero proveniente de este pafs. Ademds,
las sanciones a los fabricantes chinos de semiconductores se podrian incrementar. El
Departamento de Comercio de EE. UU. estudia la posibilidad de prohibir la exportacién de
tecnologia a estas empresas. Con todo, da la impresién de que la tensién geopolitica se

acrecienta.

ASIA
Signo dispar en los indices asidticos.

Los mercados japoneses han centrado su atencién en los resultados trimestrales de algunas de
las principales companias del pais. En el caso de Toyota y Sony, las cifras muestran una mejora
significativa de sus ingresos en comparacién al mismo periodo del afo anterior. Ademds, se ha
sabido que Corea del Norte lanzé esta semana misiles de corto alcance al Mar de Japén, lo
cual aumenta la tensién entre ambos paises. Entre las noticias econémicas mds destacadas
encontramos la publicaciéon del indice de precios de produccién de Japén, que aumenta un 10%

en términos anuales.

China sigue con su politica de no posicionarse en el conflicto de Ucrania, pese a ello, acusa al
bloque occidental de incrementar su presencia militar en la zona de Oceania y en la frontera
con Rusia. Las duras restricciones impuestas por el gobierno chino en la ciudad de Shanghdi
podrian finalizar en junio después de que las autoridades locales comunicaran esta posibilidad
ante el descenso de casos de coronavirus. El desconfinamiento de la principal ciudad portuaria

del pais podria ayudar a la normalizacién en la cadena de suministro. En materia econémica, la

© ASPAIN 11 ASESORES FINANCIEROS EAFI, SL. Inscrita en la CNMV con el nimero 47. Todos los derechos reservados.
C/Veracruz 1, 28036 Madrid. Teléfono: 91 457 17 33. Fax: 91 758 48 27



Family Offices

18/05/2022

inflacién en China en el mes de abril se situd en el 2,1% anual. Ademds, las ventas minoristas

en el pais asidtico cayeron un 11,1% en abril.

EUROPA
Semana positiva en las bolsas europeas.

Los paises europeos siguen centrados en las consecuencias de la guerra en Ucrania. La Comisién
Europea trata de reducir al minimo la dependencia de la regién del gas ruso, pese a las
reticencias del gobierno hungaro. Otros paises como Espafa y Bulgaria han optado por
aumentar las importaciones de gas proveniente de Estados Unidos. Se suceden los movimientos
y declaraciones entorno a la posible adhesién de Suecia y Finlandia a la OTAN, lo cual ha
provocado la reaccién de Moscu. El gobierno de Putin ha avisado de que la expansién fronteriza

de la alianza militar occidental podria llevar la guerra a una dimensién mayor.

Los datos econémicos de Reino Unido muestran un incremento trimestral del PIB del 0,8%. Sin
embargo, la produccién industrial del pais briténico cayé un 0,2% y el déficit comercial se situé
en 25.200 millones de libras. La tasa de desempleo en Reino Unido baja hasta el 3,7% en el
primer trimestre, 30 puntos bdsicos menos que en el Gltimo trimestre del afio anterior. Por su
parte, la Comisién Europea ha publicado las previsiones de crecimiento para la zona euro en

2022. La previsién se redujo desde el 4% esperado a finales del afio pasado hasta el 2,7%.

EEUU

Semana voldtil para los principales indices estadounidenses.

Semana marcada por la tensién geopolitica entre bloques. El gobierno de Estados Unidos ha
anunciado su infencién de incrementar las ayudas a Ucrania a la vez que aumenta las sanciones
a la Federacién Rusa. Como es légico, la respuesta de Moscd no se ha hecho esperar y acusa
al pafs norteamericano de hacer propaganda contra ellos. De igual forma, EE. UU. planea
extender las sanciones a las empresas de chips chinas, limitando la exportacién de tecnologia
relacionado con esta industria. El objetivo de esta medida es evitar que el gobierno del pafs

asidtico pueda sacar provecho de esta tecnologia.

En materia econémica, se han publicado los datos de inflacién en abril para Estados Unidos. El
IPC registré un incremento del 8,3% en términos anuales, una cifra inferior a la publicada en

marzo. Adicionalmente, el indice de precios al productor (IPP) aumenté un 0,5% en abril en
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comparacién al mes anterior. Ademds, el Senado estadounidense voté a favor de la continuidad
de Jerome Powell al frente de la Reserva Federal, por lo que continuard cuatro afos mds

presidiendo la méxima autoridad monetaria del pafs.

Resumen de lo mds importante:

1.-Cotizacién de Indices: semana en positivo para los mercados bursdtiles.

Indices Bursdtiles

Pais indice Ultimo ASemanal AMensual A3 meses AYTD
c EEUU S&P 500 4.008,01 0,42% -8,76% -10,44% -16,13%
§ EEUU Dow Jones Industrial  32.223,42  -0,07% -6,47% -7,76% -11,47%
EEUU NASDAQ 100 12.445,37  2,11% -10,42% -14,78% -24,25%
Europa STOXX 50 3.734,17  5,88% -2,98% -9,74% -13,28%

Suiza SMI 11.722,32 2,43% -6,03% -3,85% -8,926%
m Holanda AEX 701,69  5,33% -2,50% -7,54% -12,32%
= Bélgia BEL-20 4.001,75  3,04% -5,09% -2,54% -7,26%
2 Francia CAC 40 6.417,94  5,45% -2,60% -7,85% -10,53%
> Alemania DAX 14.153,47  5,78% -0,07% -7,92% -10,90%
ltalia FTSE MIB 24.254,83  6,23% -2,44% -10,07% -11,31%

Espaia IBEX 35 8.462,90  3,98% -2,71% -3,14% -2,88%

> Australia S & P/ASX 200 7.112,50 -0,12% -5,46% -2,37% -5,34%
)\_> Brasil BOVESPA 109.337,67  5,90% -5,89% -5,07% 4,31%
3 Rusia RTSI Index 1.194,68 26,95% -21,64% -25,13%
@} India Nifty 50 16.259,30 -0,26% -6,14% -5,49%
% China Shanghai Composite 3.093,70  2,98% -4,09% -10,74% -14,52%
9 China Shenzhen Composit 1.940,05 3,97% -4,64% -15,54% -22,93%
< Hong Kong Hang Seng 20.602,52 -4,25% -16,65% -10,86%
; Corea Korea Comp Index 2.620,44 0,37% -3,54% -4,00% -12,00%
= Japén Nikkei 225 26.659,75  1,29% -1,89% -2,92% -7,40%

2.- Divisas: el euro se mantiene en torno a los 1,053 délares por euro y la libra se deprecia

hasta las 0,8452 libras por euro.

3.- Petréleo: el barril de Brent gana valor hasta los 112 délares por barril.

Materias Primas

Activo Ultimo Semanal Mensual ARo2022

West Texas Intermediate (WTI) 112,42 12,65% 3,85% 49,42%
Gas Natural 8,288 12,54% 6,28% 122,82%

Oro 1820,9 -1,20% -8,21% -0,43%

Plata 21,712 1,30% -17,11% -7,07%

Paladio 2.039,78 -1,98% -17,18% 7,19%
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4.- Agenda macro mas relevante:

-indice ZEW de confianza inversora en Alemania mayo: -34,3 (mejor de lo esperado)
-PIB Trimestral Reino Unido 1T: 0,8% (peor de lo previsto)
-Produccién manufacturera Reino Unido marzo: -0,2% (tres décimas mejor de lo estimado)

-Balanza comercial China abril: 51,12B USD (por encima de lo previsto)

-Gasto de los hogares anual Japdon marzo: -2,3% (mejor de lo esperado)
-IPC anual China abril: 2,1% (tres décimas por encima de lo previsto)

-IPC subyacente mensual EE. UU. abril: 0,6% (por encima de lo estimado)

-Inventarios de petréleo crudo de la AlE: 8,487M (cerca de lo previsto)
-Nuevas peticiones de subsidio por desempleo: 203K (vs. 195K esperadas)

5.-Vix de volatilidad: baja la volatilidad esta semana.

CBOE Volatility Index # 26,86 -0,61 (-2,22%)
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6.-Datos de PMI: Empeora en Rusia, Turquia y Egipto, mejora en Arabia Saudi.

7.-Comportamiento sectorial: el sector que mejor se comporta esta semana es energia (+7,75%)
y materiales bdsicos (+4,18%). Por otro lado, el consumo defensivo (+0,32%) y tecnologia
(+0,67%) obtienen el peor resultado.

8.- Investor Intelligence: aumenta la visién neutral esta semana.

Week Ending

51112022

5/4/2022

4/27/2022

4/20/2022

Sentiment Votes
[l Bullish [ Neutral il Bearish

24.3% 26.6% 49.0%

26.9% 20.3% 52.9%

16.4% 24 2% 59.4%

18.9% 37.3%
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9.- Skew Vix: El Skew cae esta semana por debajo de los 120 puntos y su media mévil mensual.

SKEWX Apertura: 127.75 Maximo: 12775 Minimo: 117.53 Gieme: 117 53 16410
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DISCLAIMER

Este documento no implica en ningin momento una recomendacidn de inversion. Rentabilidades pasadas no garantizan
rentabilidades futuras. Cualquier inversion a realizar debe ajustarse al perfil de riesgo del cliente con un test MiFID que se deberd

completar. La informacidn que se proporciona se ha obtenido de fuentes fiables, con la mdxima responsabilidad en su realizacidn.

Diego Morales, CEFA

Departamento de inversiones
diego.morales@aspain1.com
Family Offices www.aspainl1l.com
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