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Se esperaba con atención la rueda de prensa de Jerome Powell, presidente de la Reserva

Federal, y no defraudó. Lo que el mercado empezó a rumorear en los últimos días sobre una

subida de tipos por encima de los 50 puntos básicos se oficializó en palabras de Powell. Tras la

publicación de los datos de inflación en Estados Unidos la semana pasada, peores de lo

esperado, pudimos ver caídas en los principales índices, incrementos en los tipos de interés de

la deuda y una apreciación del dólar frente al euro, lo que nos indicaba que el mercado ya

descontaba una subida de tipos más agresiva que las vividas hasta ayer. Algo que se confirma

con la reacción de los mercados en la sesión de este miércoles, cerrando en verde tras las

declaraciones del presidente de la Reserva Federal.

El FOMC sigue considerando la guerra en Ucrania y los cierres en las grandes ciudades de

China, y los consiguientes problemas en la cadena de suministros, como causa principal del

alza en los precios. Estos acontecimientos, exógenos a la política monetaria, hacen temer a

algunos analistas la posibilidad de entrar en un periodo de estanflación, lo que significaría

convivir con una inflación elevada y persistente y el estancamiento de la economía. Un

estancamiento o incluso recesión que Jerome Powell se encargó de desmentir pese a admitir

que existen factores fuera de su alcance.

“No queremos inducir una recesión ahora, dejemos eso claro.”

Con todo, la máxima autoridad monetaria del país norteamericano continua su empeño en

devolver la inflación a niveles cercanos al 2% y abre la puerta a otra subida de tipos de 75

puntos básicos en julio si el incremento de precios vuelve a sorprender de forma negativa. El

tipo de interés de referencia se sitúa ahora en la horquilla del 1,50% - 1,75% tras la mayor

subida de los últimos 28 años.

“El Comité estará preparado para ajustar la orientación de la política monetaria según proceda

si surgen riesgos que puedan impedir la consecución de los objetivos.”
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En cuanto a las proyecciones económicas, la Reserva Federal ha rebajado sus expectativas de

crecimiento para este año desde el 2,8% que vaticinaba en marzo hasta el 1,7% actual. La

estimación del crecimiento económico a largo plazo continua en el 1,8%. Además, la

autoridad monetaria eleva sus estimaciones de inflación para 2022, que se sitúan ahora en el

5,2% frente al 4,3% publicado en marzo. La tasa de desempleo esperada para el año en curso

también se eleva hasta el 3,7% y hasta el 3,9% para el año próximo, en comparación al 3,5%

estimado en marzo para ambos años. Por su parte, la inflación subyacente también sufre

cambios en las proyecciones, que pasan del 4,1% publicado en marzo al 4,3% actual.
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2022 2023 2024 L argo plaz o

P royecciones junio 2022 1,7 1,7 1,9 1,8

P royecciones marz o 2022 2,8 2,2 2 1,8

P royecciones diciembre 2021 4 2,2 2 1,8

Mediana

Proyecciones macroeconómicas FOMC

PIB EE. UU 
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Tasa de desempleo EE. UU

2022 2023 2024 L argo plaz o

P royecciones junio 2022 3,7 3,9 4,1 4

P royecciones marz o 2022 3,5 3,5 3,6 4

P royecciones diciembre 2021 3,5 3,5 3,5 4

Mediana

Inflación EE. UU 

2022 2023 2024 L argo plaz o

P royecciones junio 2022 5,2 2,6 2,2 2

P royecciones marz o 2022 4,3 2,7 2,3 2

P royecciones diciembre 2021 2,6 2,3 2,1 2

Mediana
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Inflación subyacente EE. UU

2022 2023 2024 L argo plaz o

P royecciones junio 2022 4,3 2,7 2,3 -

P royecciones marz o 2022 4,1 2,6 2,3 -

P royecciones diciembre 2021 2,7 2,3 2,1 -

Mediana


