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WEEKLY MEETING 24-05-2022 

 

Durante la semana se han registrado importantes caídas en los principales índices occidentales, 

especialmente en Estados Unidos, donde el Nasdaq retrocede un 2,85%. El índice tecnológico 

acumula una caída de cerca del 30% durante el año. En Europa, las bolsas también han cerrado 

en rojo, salvo el Ibex 35, que recupera un 2,69% en la semana y se queda a las puertas de los 

8.500 puntos. En el continente asiático, el Nikkei cierra la semana en positivo y las bolsas de 

Shanghái y Hong Kong rebotan con fuerza, impulsadas por las perspectivas de una retirada de 

las restricciones de movilidad. Las buenas cifras en cuanto a contagios por coronavirus en 

Shanghái abren la puerta a una posible vuelta a la normalidad en la ciudad.  

Continúan las tensiones geopolíticas que han aumentado la volatilidad en los mercados durante 

las últimas semanas. La solicitud oficial de entrada en la OTAN por parte de Finlandia y Suecia 

han puesto en alerta al gobierno ruso, que ha incrementado su presencia militar en la frontera 

con la región escandinava.  

 

ASIA 

Semana positiva para las bolsas asiáticas. 

Los datos publicados en Japón indican una contracción de la economía nipona, el PIB japonés 

cerró el primer trimestre con una caída del 1% en términos anuales. Sin embargo, la producción 

industrial aumentó un 0,3% intermensual en marzo. También se han conocido los datos de 

inflación del país, los cuales muestran un incremento en comparación al mes anterior. La 

inflación se sitúa ya en el 2,5% anual, según datos de la Oficina de Estadística de Japón. 

En cuanto a China, la noticia económica más relevante ha sido la decisión del Banco Popular 

de China de mantener los tipos de interés a un año en el 3,70%. Si bien, la autoridad monetaria 

ha tomado la decisión de rebajar el tipo de interés de referencia a cinco años en 15 puntos 

básicos, el cual se se sitúa ahora en el 4,45%. Los mercados han acogido con optimismo esta 

medida, que se suma a la expectativa de una recuperación de la economía china, muy castigada 

por las restricciones y confinamientos vividos estos últimos meses. Las autoridades locales y 

estatales estudian la posibilidad de reducir el tiempo de cuarentena necesario para poder entrar 

en el país, además de permitir una mayor movilidad a los ciudadanos. 
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EUROPA 

Semana mayoritariamente negativa para los índices europeos. 

Los gobiernos de Finlandia y Suecia han anunciado oficialmente su intención de adherirse a la 

Organización del Tratado del Atlántico Norte. Este movimiento, que estaba sobre la mesa desde 

hace semanas, ha sido respondido por Rusia en forma de un aumento de posiciones militares 

en la zona fronteriza, además de declaraciones avisando de un posible recrudecimiento de la 

guerra en Ucrania. Pese a que se esperaba que el proceso de adhesión requiriera poco tiempo 

en materializarse, las reticencias de Turquía a la entrada de estos dos países podrían suponer un 

mayor periodo de negociaciones previas. 

En materia económica, la inflación de Reino Unido alcanzó en abril el 9% interanual, mientras 

que las ventas minoristas en el país británico subieron un 1,4% en el mismo mes. Los datos de 

inflación de abril en la zona euro muestran un incremento del IPC del 7,4% en términos anuales, 

en la UE la cifra se situó en el 8,1%. La economía de la eurozona creció en el primer trimestre 

en comparación al trimestre anterior, según datos de Eurostat el PIB de la zona euro aumentó 

un 5,1% en los primeros tres meses del año. En Alemania, los precios de producción se 

dispararon un 33,5% en términos anuales. 

 

EEUU 

Fuertes caídas en los índices estadounidenses. 

Semana marcada por las declaraciones de Jerome Powell sobre las intenciones de la Reserva 

Federal en su estrategia de subidas de tipos. Otras voces como las de James Bullard y Patrick 

Harker, presidentes del Banco de la Reserva Federal de San Luis y Filadelfia respectivamente, 

también apuntan a una subida de 50 puntos básicos en las próximas reuniones de la FED. En 

sus declaraciones se desprende que existe la posibilidad de un incremento más brusco en caso 

de que los niveles de inflación se mantengan elevados. 

Los datos económicos muestran un aumento del 0,9% en las ventas minoristas de Estados Unidos 

y se sitúan en 677.700 millones de dólares. Además, los inventarios comerciales de crudo 

descendieron en 3,4 millones de barriles en la última semana. El mercado de la vivienda sufre 

un retroceso en abril, con las viviendas iniciadas cayendo un 0,25% con respecto a marzo y las 

ventas de viviendas existentes disminuyendo un 2,4%.  

 



24/05/2022 

 

© ASPAIN 11 ASESORES FINANCIEROS EAFI, SL. Inscrita en la CNMV con el número 47. Todos los derechos reservados. 
C/Veracruz 1,  28036 Madrid. Teléfono: 91 457 17 33. Fax: 91 758 48 27 

Resumen de lo más importante: 

1.-Cotización de Índices: semana de nuevo en negativo para los principales mercados. 

 

 

2.- Divisas: el euro se aprecia hasta los 1,068 dólares por euro y la libra se mantiene sobre las 

0,849 libras por euro.  

 

3.- Petróleo: el barril de Brent gana valor hasta los 112 dólares por barril. 

 

 

 

 

 

País Índice Último ∆Semanal ∆Mensual ∆3 meses ∆YTD

EEUU S&P 500 3.973,75 -1,25% -10,95% -8,63% -16,84%

EEUU Dow Jones Industrial 31.880,24 -0,98% -8,68% -6,45% -12,41%

EEUU NASDAQ 100 12.034,28 -2,85% -15,31% -14,10% -26,75%

Europa STOXX 50 3.671,02 -0,87% -4,17% -9,90% -14,75%

Suiza SMI 11.408,27 -2,08% -7,11% -5,01% -11,40%

Holanda AEX 687,20 -1,00% -4,10% -7,74% -14,13%

Bélgia BEL-20 3.910,03 -0,88% -7,13% -3,34% -9,39%

Francia CAC 40 6.289,99 -1,14% -3,75% -9,23% -12,31%

Alemania DAX 14.042,83 0,11% -0,78% -6,65% -11,60%

Italia FTSE MIB 23.965,57 -0,34% -2,68% -9,59% -12,36%

España IBEX 35 8.562,80 2,69% -1,51% -0,32% -1,73%

Australia S & P/ASX 200 7.128,80 0,76% -5,77% -1,29% -5,12%

Brasil BOVESPA 110.345,82 3,20% -4,09% -2,24% 5,27%

Rusia RTSI Index 1.244,50 9,92% 33,55% -10,55% -22,01%

India Nifty 50 16.222,80 2,79% -4,34% -6,10% -5,70%

China Shanghai Composite 3.070,93 -0,43% -3,85% -12,03% -15,15%

China Shenzhen Composit 1.922,48 -0,46% -4,84% -16,84% -23,63%

Hong Kong Hang Seng 20.077,84 0,90% -4,52% -17,47% -13,13%

Corea Korea Comp Index 2.605,87 0,06% -4,16% -5,05% -12,49%

Japón Nikkei 225 26.748,14 1,21% -0,88% -1,38% -7,10%
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4.- Agenda macro más relevante: 

 

-Evolución del desempleo Reino Unido abril: -56,9K (mejor de lo esperado) 

-IPC anual Reino Unido abril: 9% (peor de lo previsto) 

-IPC anual en la zona euro abril: 7,4% (peor de lo estimado) 

 

-Índice de Producción Industrial China abril: -2,9% (vs. 0,4% previsto) 

-PIB 1T Japón: -0,2% (mejor de lo esperado) 

-IPC subyacente anual Japón abril: 2,1% (como se estimaba) 

 

-Ventas minoristas mensual EE. UU. abril: 0,9% (igual a lo previsto) 

-Permisos de construcción EE. UU. abril: 1,819M  (cerca de lo esperado) 

-Ventas de viviendas de segunda mano EE. UU. abril: 5,61M (por debajo de lo estimado) 

  

 

5.-Vix de volatilidad: aumenta la volatilidad esta semana. 
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6.-Datos de PMI: Sin cambios relevantes esta semana. 

 

 

 

 

7.-Comportamiento sectorial: el sector que mejor se comporta esta semana es la energía 

(+1,85%) y materiales básicos (+2,19%). Por otro lado, el consumo defensivo (-8,7%) y el 

consumo cíclico -5,15%) obtienen el peor resultado. 

 

8.- Investor Intelligence: la visión neutral se reduce esta semana. 
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9.- Skew Vix: El Skew cae esta semana por debajo de los 120 puntos y su media móvil mensual. 

 

 

 

 DISCLAIMER 

Este documento no implica en ningún momento una recomendación de inversión. Rentabilidades pasadas no garantizan 

rentabilidades futuras. Cualquier inversión a realizar debe ajustarse al perfil de riesgo del cliente con un test MiFID que se deberá 

completar. La información que se proporciona se ha obtenido de fuentes fiables, con la máxima responsabilidad en su realización. 
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