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WEEKLY MEETING 24-05-2022

Durante la semana se han registrado importantes caidas en los principales indices occidentales,
especialmente en Estados Unidos, donde el Nasdaq retrocede un 2,85%. El indice tecnolégico
acumula una caida de cerca del 30% durante el afio. En Europa, las bolsas también han cerrado
en rojo, salvo el Ibex 35, que recupera un 2,69% en la semana y se queda a las puertas de los
8.500 puntos. En el continente asidtico, el Nikkei cierra la semana en positivo y las bolsas de
Shanghdi y Hong Kong rebotan con fuerza, impulsadas por las perspectivas de una retirada de
las restricciones de movilidad. Las buenas cifras en cuanto a contagios por coronavirus en

Shanghdi abren la puerta a una posible vuelta a la normalidad en la ciudad.

Contintan las tensiones geopoliticas que han aumentado la volatilidad en los mercados durante
las Ultimas semanas. La solicitud oficial de entrada en la OTAN por parte de Finlandia y Suecia
han puesto en alerta al gobierno ruso, que ha incrementado su presencia militar en la frontera

con la regién escandinava.

ASIA
Semana positiva para las bolsas asidticas.

Los datos publicados en Japén indican una contraccién de la economia nipona, el PIB japonés
cerré el primer trimestre con una caida del 1% en términos anuales. Sin embargo, la produccién
industrial aumenté un 0,3% intermensual en marzo. También se han conocido los datos de
inflacién del pafs, los cuales muestran un incremento en comparaciéon al mes anterior. La

inflacién se sitGa ya en el 2,5% anual, segin datos de la Oficina de Estadistica de Japén.

En cuanto a China, la noticia econémica més relevante ha sido la decisién del Banco Popular
de China de mantener los tipos de interés a un afo en el 3,70%. Si bien, la autoridad monetaria
ha tomado la decisién de rebajar el tipo de interés de referencia a cinco afos en 15 puntos
bdsicos, el cual se se sitta ahora en el 4,45%. Los mercados han acogido con optimismo esta
medida, que se suma a la expectativa de una recuperacién de la economia china, muy castigada
por las restricciones y confinamientos vividos estos Ultimos meses. Las autoridades locales y
estatales estudian la posibilidad de reducir el tiempo de cuarentena necesario para poder entrar

en el pais, ademds de permitir una mayor movilidad a los ciudadanos.
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EUROPA
Semana mayoritariamente negativa para los indices europeos.

Los gobiernos de Finlandia y Suecia han anunciado oficialmente su intencién de adherirse a la
Organizacién del Tratado del Atlantico Norte. Este movimiento, que estaba sobre la mesa desde
hace semanas, ha sido respondido por Rusia en forma de un aumento de posiciones militares
en la zona fronteriza, ademds de declaraciones avisando de un posible recrudecimiento de la
guerra en Ucrania. Pese a que se esperaba que el proceso de adhesién requiriera poco tiempo
en materializarse, las reticencias de Turquia a la entrada de estos dos paises podrian suponer un

mayor periodo de negociaciones previas.

En materia econémica, la inflacién de Reino Unido alcanzé en abril el 9% interanual, mientras
que las ventas minoristas en el pais britdnico subieron un 1,4% en el mismo mes. Los datos de
inflacién de abril en la zona euro muestran un incremento del IPC del 7,4% en términos anuales,
en la UE la cifra se situé en el 8,1%. La economia de la eurozona crecié en el primer trimestre
en comparacién al trimestre anterior, segin datos de Eurostat el PIB de la zona euro aumenté
un 5,1% en los primeros tres meses del afo. En Alemania, los precios de produccién se

dispararon un 33,5% en términos anuales.

EEUU

Fuertes caidas en los indices estadounidenses.

Semana marcada por las declaraciones de Jerome Powell sobre las intenciones de la Reserva
Federal en su estrategia de subidas de tipos. Otras voces como las de James Bullard y Patrick
Harker, presidentes del Banco de la Reserva Federal de San Luis y Filadelfia respectivamente,
también apuntan a una subida de 50 puntos bésicos en las proximas reuniones de la FED. En
sus declaraciones se desprende que existe la posibilidad de un incremento mds brusco en caso

de que los niveles de inflacién se mantengan elevados.

Los datos econémicos muestran un aumento del 0,9% en las ventas minoristas de Estados Unidos
y se sittan en 677.700 millones de délares. Ademds, los inventarios comerciales de crudo
descendieron en 3,4 millones de barriles en la Gltima semana. El mercado de la vivienda sufre
un retroceso en abril, con las viviendas iniciadas cayendo un 0,25% con respecto a marzo vy las

ventas de viviendas existentes disminuyendo un 2,4%.

© ASPAIN 11 ASESORES FINANCIEROS EAFI, SL. Inscrita en la CNMV con el nimero 47. Todos los derechos reservados.
C/Veracruz 1, 28036 Madrid. Teléfono: 91 457 17 33. Fax: 91 758 48 27



Family Offices

24/05/2022

Resumen de lo mds importante:

1.-Cotizacién de Indices: semana de nuevo en negativo para los principales mercados.

Indices Bursdtiles

Pais indice Ultimo  ASemanal AMensual A3 meses AYTD
- EEUU S&P 500 3.973,75  -1,25% -10,95% -8,63% -16,84%
; EEUU Dow Jones Industrial  31.880,24  -0,98% -8,68% -6,45% -12,41%
EEUU NASDAQ 100 12.034,28 -2,85% -15,31% -14,10% -26,75%
Europa STOXX 50 3.671,02  -0,87% -4,17% -9,90% -14,75%
Suiza SMI 11.408,27 -2,08% -7,11% -5,01% -11,40%
m Holanda AEX 687,20 -1,00% -4,10% -7,74% -14,13%
S Bélgia BEL-20 3.910,03 -0,88% -7,13% -3,34% -9,39%
9 Francia CAC 40 6.289,99 -1,14% -3,75% -9,23% -12,31%
e Alemania DAX 14.042,83 0,11% -0,78% -6,65% -11,60%
ltalia FTSE MIB 23.965,57 -0,34% -2,68% -9,59% -12,36%

Espafia IBEX 35 8.562,80  2,69% -1,51% -0,32% -1,73%

> Australia S & P/ASX 200 7.128,80 0,76% -5,77% -1,29% -5,12%
)\_> Brasil BOVESPA 110.345,82  3,20% -4,09% -2,24% 5,27%
2 Rusia RTSI Index 1.244,50  9,92% 33,55% -10,55% -22,01%
OF India Nifty 50 16.222,80  2,79% -4,34% -6,10% -5,70%
g China Shanghai Composite 3.070,93 -0,43% -3,85% -12,03% -15,15%
9 China Shenzhen Composit 1.922,48 -0,46% -4,84% -16,84% -23,63%
< Hong Kong Hang Seng 20.077,84  0,90% -4,52% -17,47% -13,13%
> Corea Korea Comp Index 2.605,87 0,06% -4,16% -5,05% -12,49%
= Japén Nikkei 225 26.748,14  1,21% -0,88% -1,38% -7,10%

2.- Divisas: el euro se aprecia hasta los 1,068 délares por euro y la libra se mantiene sobre las

0,849 libras por euro.

3.- Petrédleo: el barril de Brent gana valor hasta los 112 délares por barril.

Materias Primas

Activo Ultimo
West Texas Intermediate (WTI) 109,22
Gas Natural 8,825
Oro 1855, 45
Plata 21,861
Paladio 2.005,28

Semanal
-2,93%
6,24%
2,01%
0,48%
-1,69%

Mensual
10,73%
32,28%
-2,00%
-7,78%
-7,07%

Ano 2022
45,07%
136,51%

1,46%
-6,41%
5,37%
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4.- Agenda macro mas relevante:

-Evolucién del desempleo Reino Unido abril: -56,9K (mejor de lo esperado)
-IPC anual Reino Unido abril: 9% (peor de lo previsto)

-IPC anual en la zona euro abril: 7,4% (peor de lo estimado)

-indice de Produccién Industrial China abril: -2,9% (vs. 0,4% previsto)

-PIB 1T Japén: -0,2% (mejor de lo esperado)

-IPC subyacente anual Japén abril: 2,1% (como se estimaba)

-Ventas minoristas mensual EE. UU. abril: 0,9% (igual a lo previsto)

-Permisos de construcciéon EE. UU. abril: 1,8 19M (cerca de lo esperado)
-Ventas de viviendas de segunda mano EE. UU. abril: 5,6 M (por debajo de lo estimado)

5.-Vix de voldtilidad: aumenta la volatilidad esta semana.

CBOE Volatility Index # 29,45 +0,02 (+0,07%)

Invests Ngcom 20,00

3 ene 22 feb 22 mar 22 16 abr 22 may 22 17
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6.-Datos de PMI: Sin cambios relevantes esta semana.

7.-Comportamiento sectorial: el sector que mejor se comporta esta semana es la energia
(+1,85%) y materiales bdsicos (+2,19%). Por otro lado, el consumo defensivo (-8,7%) y el
consumo ciclico -5,15%) obtienen el peor resultado.

8.- Investor Intelligence: la visién neutral se reduce esta semana.

Sentiment Votes
Week Ending I Bullish J Neutral |l Bearish

5/18/2022 26.0% 23.6% 50.4%
51172022 24.3% 26.6% 49.0%
5/4/2022 26.9% pr s 52.9%

472772022 16.4% 24.2% 59.4%
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9.- Skew Vix: El Skew cae esta semana por debajo de los 120 puntos y su media mévil mensual.

investing
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DISCLAIMER

Este documento no implica en ningin momento una recomendacidn de inversion. Rentabilidades pasadas no garantizan
rentabilidades futuras. Cualquier inversion a realizar debe ajustarse al perfil de riesgo del cliente con un test MiFID que se deberd

completar. La informacidn que se proporciona se ha obtenido de fuentes fiables, con la mdxima responsabilidad en su realizacidn.
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