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WEEKLY MEETING 27-06-2022 

 

 

Las expectativas de inflación a largo plazo por parte de los consumidores estadounidenses caen 

desde máximos de 14 años, lo que da un respiro a las bolsas norteamericanas. La disminución 

de las expectativas podría reducir la urgencia de la FED de mayores subidas de tipos, algo que 

impulsó al alza a los principales índices de Estados Unidos, que recuperan parte de las pérdidas 

sufridas en las últimas semanas. Pese a que Powell insiste en que la economía estadounidense 

muestra fortaleza, el presidente de la Reserva Federal también admite que una subida 

prolongada de los tipos de interés podría desembocar en un deterioro de la economía del país. 

Con todo, la posibilidad de recesión es un escenario que los mercados ya empiezan a descontar. 

 

ASIA 

Bolsas asiáticas cotizando en positivo esta semana.  

El gobierno japonés insiste en las buenas perspectivas de la economía nipona, mantiene sin 

cambios su evolución económica general y afirma que la economía del país muestra signos de 

recuperación. Por su parte, el Banco de Japón defiende que estará preparado si fuera necesario 

aplicar una mayor flexibilización monetaria con tal de disminuir el impacto del coronavirus sobre 

la economía japonesa. La inflación de Japón se mantiene en el 2,5% en mayo en términos 

interanuales, sin cambios respecto al mes anterior. 

 La noticia económica más relevante en China tiene que ver con la decisión del Banco Popular 

de China de mantener sin cambios los tipos de interés de referencia tras su reunión de junio. 

Además, el presidente del país asiático, Xi Jinping, realizó unas declaraciones donde animaba a 

la inversión extranjera a la vez que afirmaba que estaban trabajando para abrir la economía del 

país al exterior. Sigue la preocupación por el covid pese al paulatino levantamiento de las 

medidas de restricción de la movilidad en Shanghái. La ciudad china de Shenzhen, de doce 

millones y medio de habitantes, introducirá controles más estrictos en el transporte público y los 

locales comerciales. 
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EUROPA 

Semana positiva para los parqués europeos. 

La semana comenzaba con la publicación del incremento de los precios de producción en 

Alemania, que registran una subida en términos anuales del 33,6% en mayo. Además, la 

actividad del sector privado del país centroeuropeo se ralentiza en junio y se sitúa en 51,3 puntos, 

por debajo de los 53,7 puntos que marcó en mayo. En Reino Unido, el gobierno asegura que 

no espera entrar en recesión durante el año 2022, sin embargo, los datos económicos no son 

positivos esta semana y muestran una caída de las ventas minoristas del 0,5% en mayo en 

comparación al mes anterior. La confianza del consumidor británico cae también en junio hasta 

los 41 puntos negativos. En cuanto a la zona euro, el PMI compuesto retrocede hasta los 51,9 

puntos en junio, registrando el nivel mínimo de los últimos 16 meses. La confianza de los 

consumidores de la eurozona cae también este mes 2,4 puntos con respecto a mayo. El BCE, 

en declaraciones de Luis de Guindos, vicepresidente de la máxima autoridad monetaria de la 

zona euro, asegura que el peor escenario que contempla la entidad podría desembocar en una 

recesión para 2023. Este escenario vendría provocado por un embargo total de gas natural a 

Rusia. 

 

EEUU 

Rebote esta semana en el mercado estadounidense. 

Algunas voces dentro de la Reserva Federal defienden subidas en línea con las realizadas en las 

últimas reuniones para el próximo encuentro del FOMC en julio. En sintonía con esta estrategia 

se muestra Thomas Barkin, presidente de la Reserva Federal de Richmond, que aseguró que un 

incremento de 50 o 75 puntos básicos en julio sería conveniente en el contexto actual. También 

Michelle Bowman, gobernadora de la Reserva Federal, es partidaria de una subida adicional de 

75 puntos básicos para el próximo encuentro de julio. Por su parte, el presidente de la Reserva 

Federal de San Luis, James Bullard, se declaró partidario de que los tipos de interés alcancen el 

3,5% durante el año en curso. El presidente de la institución monetaria, Jerome Powell, ya abre 

la puerta a la posibilidad de recesión, aunque defiende que la economía estadounidense muestra 

signos de robustez y cree que serán capaces de lograr el objetivo de inflación al 2% sin deteriorar 

la actividad económica del país. El sector servicios en Estados Unidos cae en junio hasta mínimos 

de 5 meses y se sitúa en 51,6 puntos, frente a los 53,4 que marcó en mayo de este año. En 

contraposición, la producción industrial aumentó un 0,2% en mayo con respecto al mes anterior. 
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Resumen de lo más importante: 

1.-Cotización de Índices: semana en positivo para los principales mercados bursátiles. 

 

 

2.- Divisas: el euro se aprecia ligeramente hasta los 1,0580 dólares por euro y la libra se 

mantiene en las 0,8605 libras por euro.  

 

3.- Petróleo: el barril de Brent cae esta semana aunque mantiene los 100 dólares por bariil. 

 

 

 

 

 

País Índice Último ∆Semanal ∆Mensual ∆3 meses ∆YTD

EEUU S&P 500 3.911,74 6,45% -3,60% -13,90% -18,14%

EEUU Dow Jones Industrial 31.500,68 5,39% -3,48% -9,64% -13,46%

EEUU NASDAQ 100 12.105,85 7,45% -1,39% -17,95% -26,31%

Europa STOXX 50 3.557,66 3,47% -4,88% -8,02% -17,38%

Suiza SMI 10.852,87 3,84% -10,47% -15,71%

Holanda AEX 673,34 5,91% -2,81% -6,98% -15,86%

Bélgia BEL-20 3.732,35 0,48% -4,69% -9,40% -13,51%

Francia CAC 40 6.078,17 3,32% -5,19% -7,26% -15,27%

Alemania DAX 13.225,79 0,76% -7,07% -7,55% -16,74%

Italia FTSE MIB 22.027,10 1,09% -10,26% -10,31% -19,45%

España IBEX 35 8.244,10 1,21% -7,25% -1,04% -5,39%

Australia S & P/ASX 200 6.706,00 3,57% -5,63% -9,45% -10,75%

Brasil BOVESPA 98.672,26 -1,15% -11,81% -17,14% -5,87%

Rusia RTSI Index 1.423,86 8,24% 21,21% 71,63% -10,77%

India Nifty 50 15.832,05 3,52% -2,09% -7,70% -7,97%

China Shanghai Composite 3.379,19 1,88% 8,20% 5,20% -6,63%

China Shenzhen Composit 2.216,98 4,02% 13,39% 4,88% -11,93%

Hong Kong Hang Seng 22.229,52 5,48% 10,51% 3,85% -3,82%

Corea Korea Comp Index 2.401,92 -1,60% -8,06% -12,02% -19,34%

Japón Nikkei 225 26.871,27 3,50% 1,00% -4,54% -6,67%
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4.- Agenda macro más relevante: 

 

-IPC anual mayo Reino Unido: 9,1% (como se esperaba) 

-PMI compuesto junio Reino Unido: 53,1 (mejor de lo previsto) 

-PMI manufacturero junio Francia: 51 (vs. 54 esperado) 

 

-Tasa de préstamo preferencial del PBoC: 3,7% (como se estimaba) 

-PMI del sector servicios Japón: 54,2 (en línea con lo previsto) 

-IPC subyacente anual mayo Japón: 2,1% (como estaba previsto) 

 

-Ventas de viviendas de segunda mano mayo EEUU: 5,41M (vs. 5,39M esperadas) 

-Nuevas peticiones de subsidio por desempleo EEUU: 229K (peor de lo estimado) 

-Ventas de viviendas nuevas mayo EEUU: 696K (mejor de lo previsto)  

 

 

5.-Vix de volatilidad: el CBOE Vix cae esta semana y se sitúa por debajo de los 30 puntos.  
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6.-Datos de PMI: Los PMI’s se mantienen neutrales esta semana.  

 

 

 

 

7.-Comportamiento sectorial: los sectores que mejor se comportan esta semana son consumo 

cíclico (+10,1%) e inmobiliario (+9,47%).  Por otro lado, materiales básicos (-1,4%) y 

energía (-6,01%) obtienen el peor resultado. 

 

8.- Investor Intelligence: el sentimiento negativo crece una semana más. 
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9.- Skew Vix: El Skew se mantiene una semana más por debajo de su media móvil mensual. 

 

 

 

 

 DISCLAIMER 

Este documento no implica en ningún momento una recomendación de inversión. Rentabilidades pasadas no garantizan 

rentabilidades futuras. Cualquier inversión a realizar debe ajustarse al perfil de riesgo del cliente con un test MiFID que se deberá 

completar. La información que se proporciona se ha obtenido de fuentes fiables, con la máxima responsabilidad en su realización. 
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