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Semana muy positiva para los principales indices bursdtiles, especialmente en Estados Unidos,
donde el Nasdag registra una subida del 6,84% mientras que el S&P 500 y el Dow Jones
recuperan un 6,58% y un 6,24% respectivamente. En Europa, las bolsas han cerrado la semana
en verde, destacando el Ibex 35, que remonta un 5,29% y se sitGa en positivo desde el inicio del
afo. El indice espafol alcanza los 9.000 puntos y firma la mejor semana de los Gltimos dos

meses.

Pese a las pesimistas cifras del PIB estadounidense, la idea de que la Reserva Federal no se
plantea una subida de tipos superior a los 50 puntos bdsicos es las proximas reuniones ha
empujado las compras en los mercados. Ademds de la caida del 1,5% del PIB del primes
trimestre en Estados Unidos, se han dado a conocer otros datos negativos como el descenso de
los ventas de viviendas nuevas en abril y la contraccién de la actividad privada en el pafs

norteamericano.
ASIA

Las bolsas asidticas cierran planas.

El Banco de Japén continua con su politica monetaria ultra expansiva a pesar del incremento de
la inflacién que experimenta el pafs nipdn en los Gltimos meses. El presidente de la mdaxima
autoridad monetaria de Japén, Haruhiko Kuroda, declaré durante la semana que la inflacién se
mantendrd en torno al 2% en los proximos 12 meses. Entre los datos econémicos mds relevantes,
el indice de Gestores de Compras (PMI) del sector manufacturero crecié 0,3 puntos en el mes
de mayo mientras que el PMI del sector servicios se incrementé por segundo mes consecutivo,

alcanzando los 51,7 puntos.

En lo referente a China, el pais continua pendiente de las medidas restrictivas, las cuales siguen
todavia vigentes, pese a los anuncios gubernamentales de una posible suavizacién de las
limitaciones. Ademds, crece la tensién con la vecina Taiwdn, después de la realizacién de
ejercicios de combate real alrededor de la isla. Una de las compafias més importantes del pafs
como es Alibaba, publicé los resultados del primer trimestre del afo, revelando unos ingresos

de 32.190 millones de délares, lo que supone un 9% mdés en términos anuales.
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EUROPA
Semana positiva para los mercados europeos.

En Europa la atenciéon sigue centrada en el embargo de petréleo ruso por parte de la Unién
Europea. Pese a la discrepancia mostrada por Hungria, el resto de los miembros sigue
defendiendo esta via para asfixiar a la economia rusa. Por su parte, el gobierno de la Federacion
Rusa, en boca de su ministro de Finanzas, manifesté que el pais euroasidtico se verd obligado a
atender sus obligaciones de deuda en rublos. ContinGan también las negociaciones entre
Turquia y los demds integrantes de la OTAN acerca de la integracién de Suecia y Finlandia en

esta organizacién.

En materia econémica, la confianza del consumidor en la eurozona aumenté 0,9 puntos en
mayo en comparacién al mes anterior. En Alemania, el crecimiento del PIB en el primer trimestre
se situé en el 0,2% mientras que el PMI compuesto alcanzé los 54,6 puntos y experimenta un
incremento en términos mensuales. Por ofro lado, desde el Banco Central Europeo, avisan de
una répida subida de tipos para la segunda mitad del afo. Joachim Nagel, miembro del Consejo
de Gobierno del BCE, anuncié que la autoridad monetaria podria realizar una subida de tipos

a principios del tercer trimestre.
EEUU

Fuertes subidas en los indices estadounidenses.

La publicacién de las actas de la FED ha impulsado los mercados norteamericanos. De su lectura
se deduce que los miembros del comité propondrdn dos subidas adicionales de 50 puntos
bdsicos en las proximas reuniones de junio y julio. Segun figura en el documento, el
endurecimiento de la politica monetaria dejarfa a la Reserva Federal en una buena situacién a
finales de afo para evaluar los efectos de esta estrategia. Esta hoja de ruta se apoya en los

buenos datos de empleo que muestra el pais norteamericano.

Sin embargo, las Gltimas cifras econdmicas publicadas en Estados Unidos sefialan una caida en
lo actividad econémica. El PIB del primer trimestre en Estados Unidos marca un descenso del
1,5% en comparacién con el trimestre anterior. Otros datos de relevancia que se han difundido
esta semana son la caida en el nimero de viviendas nuevas vendidas, que retrocede un 16,6%
y el PMI compuesto de produccién, que registra minimos de cuatro meses y se sitGa en 53,8
puntos. Por ofra parte, los pedidos de bienes duraderos subieron un 0,4% en el mes de abril en

términos mensuales.
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Resumen de lo mds importante:

1.-Cotizacién de Indices: semana de nuevo en negativo para los principales mercados.

Indices Bursdtiles

Pais indice Ultimo ASemanal AMensual A3 meses AYTD
c EEUU S&P 500 4.158,24 6,58% 0,64% -4,93% -12,98%
g EEUU Dow Jones Industrial ~ 33.212,96  6,24% 0,71% -2,01% -8,75%
EEUU NASDAQ 100 12.681,42 7,15% -1,35% -10,93% -22,81%
Europa STOXX 50 3.841,62 5,05% 1,02% -2,11% -10,79%

Suiza SMI 11.736,26  3,78% -3,24% -2,09% -8,85%
m Holanda AEX 708,34  3,72% -0,37% -2,93% -11,49%
S Bélgia BEL-20 3.947,73  0,63% -3,86% -1,65% -8,51%
E Francia CAC 40 6.562,39 __4,41% 0,44% 1,45% ___-8,52%
= Alemania DAX 14.575,98 4,25% 3,39% 0,79% -8,24%
ltalia FTSE MIB 24.808,65  2,96% 2,29% -2,39% -9,28%

Espafia IBEX 35 8.930,80 5,26% 4,04% 5,33% 2,49%

> Australia S & P/ASX 200 7.286,60  1,97% -2,00% 3,37% -3,02%
> Brasil BOVESPA 110.910,93  2,23% 2,81% 5,81%
> Rusia RTSI Index 1.215,74 -1,94% 12,41% 29,76% -23,81%
OF India Nifty 50 16.661,40  2,43% -2,58% -0,79% -3,15%
g China Shanghai Composite 3.149,06  0,08% 3,35% -9,05% -12,99%
9 China Shenzhen Composit 1.975,89 -0,39% 5,16% -14,76% -21,50%
N Hong Kong Hang Seng 21.123,93  1,96% 0,16% -7,00% -8,60%
> Corea Korea Comp Index 2.669,66 1,15% -0,94% -1,09% -10,34%
< Japén Nikkei 225 27.369,43  2,36% 3,18% -4,94%

2.- Divisas: el euro se aprecia hasta los 1,0774 délares por euro y la libra se deprecia hasta las

0,8526 libras por euro.

3.- Petréleo: el barril de Brent gana valor hasta los 112 délares por barril.

Materias Primas

Activo Ultimo
West Texas Intermediate (WTI) 109,22
Gas Natural 8,825
Oro 1855, 45
Plata 21,861
Paladio 2.005,28

Semanal
5,29%
-0,40%
0,28%
1,25%
-1,69%

Mensual
10,92%
20,22%
-3,07%
-3,64%
-7,07%

ANo 2022

54,39%
133,49%
1,33%
-5,81%
5,37%

ASPAIN 11 ASESORES FINANCIEROS EAFI, SL. Inscrita en la CNMV con el nimero 47. Todos los derechos reservados.

C/Veracruz 1, 28036 Madrid. Teléfono: 91 457 17 33. Fax: 91 758 48 27



30/05/2022
Family Offices

4.- Agenda macro mas relevante:

-indice de confianza empresarial en Alemania mayo: 93 (mejor de lo esperado)
-PMI manufacturero de Alemania mayo: 54,7 (por encima de lo previsto)
-PIB de Alemania 1T: 0,2% (como se esperaba)

-PMI del sector servicios Japén mayo: 51,7 (mejor que el mes anterior)

-PMI manufacturero Japén mayo: 53,2 (peor de lo esperado)
-IPC subyacente del BoJ anual: 1,4% (por encima de lo estimado)

-Ventas de viviendas nuevas EE. UU. abril: 591K (vs. 750K esperadas)
-Pedidos de bienes duraderos mensual EE. UU. abril: 0,3% (peor de lo previsto)
-PIB de EE. UU. 1T: -1,5% (peor de lo estimado)

5.-Vix de volatilidad: baja ligeramente la volatilidad esta semana.

CBOE Volatility Index # 26,56 +0,84 (+3,27%)
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6.-Datos de PMI: Semana sin cambios significativos.

7 .-Comportamiento sectorial: el sector que mejor se comporta esta semana es el consumo ciclico
(+8,14%) y la tecnologia (+7,39%). Por otro lado, los servicios de comunicacién (+3,5%) y la
salud (+2,95%) obtienen el peor resultado.

8.- Investor Intelligence: aumenta la visién negativa esta semana.

Sentiment Votes

Week Ending I Buliish | Neutral |l Bearish

5/25/2022 19.8% 26.7% 53.5%
5/18/2022 26.0% 23.6% 50.4%
5/11/2022 24.3% 26.6% 49.0%
5/4/2022 26.9% 20.3% 52.9%
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9.- Skew Vix: El Skew cae esta semana por encima de los 120 puntos.

SKEWX Apertura. Maximo Minimo

investing
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DISCLAIMER

Este documento no implica en ningin momento una recomendacidn de inversion. Rentabilidades pasadas no garantizan
rentabilidades futuras. Cualquier inversion a realizar debe ajustarse al perfil de riesgo del cliente con un test MiFID que se deberd

completar. La informacidn que se proporciona se ha obtenido de fuentes fiables, con la mdxima responsabilidad en su realizacidn.

Departamento de inversiones
diego.morales@aspain1.com
www.aspainl 1.com
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