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WEEKLY MEETING 05-09-2022 

 

Los mensajes que transmiten los Bancos Centrales siguen marcando el rumbo de los mercados. 

Esta semana, las advertencias de Jerome Powell, presidente de la FED, acerca de que los tipos 

de interés se mantengan elevados durante un largo periodo han provocado caídas en las 

principales bolsas mundiales. Desde la máxima autoridad monetaria de Estados Unidos algunas 

voces señalan que la posible bajada de tipos que se esperaba en 2023 probablemente se retrase 

en el tiempo. También desde el Banco Central Europeo están recibiendo presiones para que la 

intensidad de los incrementos de tipos sea mayor que la mostrada en la última reunión de julio. 

En materia geopolítica, las tensiones entre los diferentes bloques continúan al alza. Rusia anunció 

el corte indefinido del gasoducto Nord Stream hacia Europa, horas después de que el G-7 y la 

Comisión Europea acordaran imponer un precio máximo al petróleo ruso. 

 

ASIA 

Caídas en las principales bolsas asiáticas. 

En Japón se han conocido los datos de inflación de la capital. El índice de precios al consumo 

(IPC) de Tokio se incrementó un 2,9% en agosto en comparación con el mismo periodo del año 

anterior. La tasa de desempleo del país nipón se situó por debajo de las expectativas en el mes 

de julio, marcando un 2,6%. Por otro lado, la confianza de los consumidores japoneses mejoró 

en julio. El índice de confianza del consumidor se coloca en 32,5 puntos, cifra superior a la 

registrada en junio. Además, las ventas minoristas en Japón aumentaron un 2,4% en julio, 

sorprendiendo en positivo a las expectativas del mercado. 

En cuanto a China, el país asiático continua la estrategia de tensión con el vecino Taiwán. Esta 

semana el ejército del Estado insular comunicó el derribo de un avión no tripulado perteneciente 

a China cuando se introdujo en territorio taiwanés. Además, Estados Unidos y Taiwán llegaron 

a un acuerdo para la compraventa de armamento, algo que fue contestado por China al 

entender que este pacto elevaría las tensiones entre ambos bloques. Por otra parte, siguen los 

problemas en relación con el covid. Las autoridades de la ciudad portuaria de Guangzhou 

restablecieron algunas medidas de restricción tras el brote detectado esta semana. En materia 

económica, el sector manufacturero chino registró un descenso en el mes de agosto. El índice 

de directores de compras (PMI) se contrajo en agosto y marcó 49,4 puntos (zona de contracción). 
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EUROPA 

Los índices europeos cierran en negativo. 

Los mercados europeos siguen pendientes de las decisiones del Banco Central Europeo. Algunos 

miembros de la institución ya señalan la posibilidad de que el alza de tipos de la reunión de esta 

semana sea de 75 puntos básicos, superior a la establecida a finales de julio. En este grupo se 

encuentra Klaas Knot, miembro del Consejo de Gobierno, quien manifestó su apoyo a elevar 

los tipos de referencia en 75 puntos básicos. Otra voz autorizada como Philip Lane declaró que 

se espera que la inflación se mantenga elevada a corto plazo, lo que aumenta la presión para 

que el BCE tome medidas más agresivas. Esta semana se han conocido los datos de inflación 

de la mayoría de los países europeos. Italia marca récord en agosto con un incremento del IPC 

del 9% en términos anuales. Por su parte, Francia registra un aumento del 6,5%, cifra inferior a 

la del mes anterior. Alemania supera las expectativas de inflación y el incremento de precios se 

sitúa en el 7,9% en agosto. La inflación de la eurozona sube al 9,1% en agosto según Eurostat, 

un dato que supera lo esperado por el mercado. Siguiendo con la eurozona, la tasa de 

desempleo se situó en el 6,6% en julio, marcando un descenso de 10 puntos básicos en 

comparación con el mes anterior.  

 

EEUU 

Números rojos en los índices estadounidenses. 

Los mensajes más hawkish que desprende la FED están haciendo mella en los mercados 

bursátiles de Estados Unidos. Esta semana la presidenta de la FED de Cleveland, Loretta Mester, 

expresó su opinión acerca de que la Reserva Federal baje los tipos de interés durante 2023. La 

banquera cree que estos recortes no se darán en el próximo año. En este sentido, su homólogo 

de Atlanta, Raphael Bostic, manifestó que la Reserva Federal debe conseguir que la economía 

estadounidense se ralentice. Entre los datos económicos a destacar, el PMI del sector 

manufacturero se situó en 51,5 puntos en agosto, lo que supone la cifra más baja desde julio 

de 2020. El gasto en construcción de julio en Estados Unidos bajó un 0,4% en términos 

mensuales. Además, las solicitudes de hipotecas se redujeron un 3,7% en la penúltima semana 

de agosto en comparación con la semana anterior. Por otro lado, la confianza del consumidor 

estadounidense mejora en el mes de agosto, alcanzando los 58,2 puntos. Por último, los 

inventarios mayoristas subieron un 0,8% en julio respecto al mes anterior y ascienden a 902.900 

millones de dólares. 
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Resumen de lo más importante: 

1.-Cotización de Índices: semana mayoritariamente en rojo para los principales mercados 

bursátiles a excepción de India. 

 

2.- Divisas: el euro se deprecia hasta los 0,9910 dólares por euro y la libra se aprecia hasta las 

0,8625 libras por euro. 

3.- Petróleo: el barril de Brent retrocede durante el mes de agosto y pierde los 100 dólares por 

barril.  

 

 

 

 

 

 

País Índice Último ∆Semanal ∆Mensual ∆3 meses ∆YTD

EEUU S&P 500 3.924,26 -3,29% -5,48% -4,49% -17,88%

EEUU Dow Jones Industrial 31.318,44 -2,99% -4,30% -4,81% -13,96%

EEUU NASDAQ 100 12.098,44 -4,02% -9,11% -3,58% -26,36%

Europa STOXX 50 3.478,40 -3,48% -7,36% -8,07% -19,22%

Suiza SMI 10.786,91 -1,42% -3,71% -6,44% -16,22%

Holanda AEX 670,29 -4,93% -8,38% -4,34% -16,24%

Bélgia BEL-20 3.559,30 -2,84% -5,72% -8,30% -17,52%

Francia CAC 40 6.071,16 -3,24% -6,79% -6,39% -15,36%

Alemania DAX 12.755,74 -1,66% -6,64% -11,79% -19,70%

Italia FTSE MIB 21.448,44 -2,04% -5,29% -11,25% -21,57%

España IBEX 35 7.802,40 -3,24% -4,40% -10,57% -10,46%

Australia S & P/ASX 200 6.852,20 -3,55% -1,76% -5,34% -8,80%

Brasil BOVESPA 110.864,24 -1,28% 4,70% -0,21% 5,76%

Rusia RTSI Index 1.267,69 7,15% 14,75% 5,68% -20,56%

India Nifty 50 17.664,25 0,60% 1,62% 6,51% 2,68%

China Shanghai Composite 3.199,91

China Shenzhen Composit 2.088,09 -2,71% -2,21% -17,05%

Hong Kong Hang Seng 19.225,70 -4,68% -4,70% -16,82%

Corea Korea Comp Index 2.403,68 -3,12% -2,81% -10,00% -19,28%

Japón Nikkei 225 27.619,61 -3,57% -1,12% -0,51% -4,07%
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4.- Agenda macro más relevante: 

 

-IPC anual España agosto: 10,4% (vs. 10,9% esperado) 

-Confianza empresas y consumidores zona euro agosto: 97,6 (por debajo de lo previsto) 

-PMI manufacturero zona euro agosto: 49,6 (49,7 previsto) 

  

-PMI compuesto chino agosto: 51,7 (peor de lo estimado) 

-PMI manufacturero de Caixin agosto: 49,5 (por debajo de lo esperado) 

-Confianza de los hogares Japón agosto: 32,5 (mayor de lo previsto) 

  

-Confianza del consumidor EE. UU. agosto: 103,2 (mejor de lo esperado) 

-Nuevas peticiones de subsidio por desempleo EE. UU.: 232K (vs. 248K esperado) 

-PMI manufacturero EE. UU. agosto: 52,8 (por encima de lo previsto)  

 

 

5.-Vix de volatilidad: el CBOE Vix aumenta esta semana y se sitúa por encima de los 26,5 puntos.  
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6.-Datos de PMI: Los PMI’s mejoran en Australia, India, Arabia Saudí, Suiza y Hungría. Empeoran 

en Canadá, México, Alemania, República Checa, Taiwán, Kenia y Ghana. 

 

 

 

 

7.-Comportamiento sectorial: los sectores que mejor se comportan esta semana son utilities (-

2%) y consumo defensivo (-2,33%). Por otro lado, la tecnología (-5,36%) y los materiales básicos 

(-6,72%) obtienen el peor resultado. 

 

8.-Investor Intelligence: el sentimiento negativo se incrementa en la última semana. 
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9.-Skew Vix: El Skew se sitúa cerca de los 120 puntos y continúa por debajo de su media móvil 

mensual. 

 

 

 

 DISCLAIMER 

Este documento no implica en ningún momento una recomendación de inversión. Rentabilidades pasadas no garantizan 

rentabilidades futuras. Cualquier inversión a realizar debe ajustarse al perfil de riesgo del cliente con un test MiFID que se deberá 

completar. La información que se proporciona se ha obtenido de fuentes fiables, con la máxima responsabilidad en su realización. 
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