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WEEKLY MEETING 12-09-2022 

 

Pese a que ya se conocían las intenciones del Banco Central Europeo, la semana marca un 

hecho sin precedentes en la historia de la máxima autoridad monetaria de la eurozona. La mayor 

subida de tipos fijada por el BCE sitúa el tipo de interés de referencia en el 1,25%. A destacar 

que Christine Lagarde reconoció en la rueda de prensa posterior a la reunión que se espera una 

inflación por encima del rango objetivo del 2% durante al menos un tiempo prolongado. Es por 

ello por lo que la presidenta del Banco Central Europeo advirtió de nuevas alzas en las tasas de 

interés para los próximos meses.  

 

ASIA 

Signo dispar en los mercados asiáticos. 

Esta semana se ha conocido que la actividad del sector servicios en Japón se contrajo durante 

el mes de agosto. El índice de gestores de compras (PMI) del sector terciario de Japón se situó 

en 49,5 puntos en agosto, registrando un descenso del 0,8% en términos mensuales. También 

se han publicado los datos del PIB del país nipón, los cuales muestran un crecimiento de 3,5 

puntos porcentuales en el segundo trimestre del año en comparación con el mismo periodo de 

2021. En referencia a la fuerte depreciación del yen respecto al dólar, el viceministro de Finanzas 

japonés manifestó que el ejecutivo está siguiendo con preocupación este hecho. Esta semana el 

par USD/JPY marca máximos de más de dos décadas. 

En lo que respecta a China, el superávit comercial se situó en 79.390 millones de dólares en 

agosto, lo que representa una cifra inferior a la registrada el mes anterior, cuando el superávit 

marcó 101.260 millones de dólares. Por otra parte, el IPC de la potencia asiática creció un 2,5% 

en agosto en términos anuales. En términos mensuales el índice de precios al consumo se redujo 

0,2 puntos porcentuales. Desde el gobierno de Pekín continua el discurso sobre la reunificación 

con Taiwán, lo que mantiene la tensión geopolítica con el Estado insular y sus aliados. 

 

EUROPA 

Subidas en los parqués europeos. 
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La semana deja como principal noticia la histórica subida de tipos efectuada por el Banco 

Central Europeo. Los 75 puntos básicos de alza marcan la mayor subida de tipos llevada a cabo 

por la institución monetaria europea en su historia. Desde el BCE se reconoce que devolver el 

nivel de inflación al rango objetivo será difícil a corto plazo por lo que se apunta a más subidas 

de tipos en las siguientes reuniones de política monetaria. Asimismo, la presidenta del BCE 

manifestó que esperan una ralentización de la economía europea en lo que resta de año. Entre 

los datos económicos a destacar cabe mencionar el aumento del 4% en los precios de 

producción de la zona euro en julio. El número de desempleados en España aumentó en 40.428 

personas en agosto, lo que supone un incremento del 1,4% intermensual. También en España 

se ha publicado el PMI del sector servicios, que se sitúa en 50,6 puntos en agosto, por debajo 

de la cifra registrada el mes anterior. En Alemania, los pedidos de fábrica cayeron un 1,1% en 

julio en comparación con el mes anterior, mientras que la producción industrial bajó un 0,3% 

en el mismo mes. En lo que respecta a la eurozona, el crecimiento del PIB en el segundo trimestre 

fue del 0,8% en términos anuales. 

 

EEUU 

Números verdes en los índices estadounidenses. 

En Estados Unidos los pedidos de fábrica marcaron una caída del 1% en el mes de julio con 

respecto al mes anterior. También el sector servicios registró una fuerte caída en agosto. El PMI 

del sector terciario se situó en 43,7 puntos en el octavo mes del año, lo que supone el mayor 

retroceso desde mayo del año 2020. Por otra parte, el déficit comercial del país norteamericano 

bajó hasta los 70.600 millones de dólares en julio, registrando una caída del 12,6% con respecto 

a junio. También las peticiones del subsidio por desempleo descendieron en la última semana 

de agosto, situándose en 222.000 solicitudes. Distintos miembros de la Reserva Federal se han 

manifestado esta semana respecto a la política monetaria de la institución financiera. Charles 

Evans, presidente del Banco de la Reserva Federal de Chicago afirmó que, aunque es altamente 

difícil, la economía estadounidense podría evitar la recesión. Por otra parte, su homóloga de 

Cleveland, Loretta Mester, declaró que se espera que la tasa de inflación descienda al rango del 

5-6% durante el año 2023. Algo más negativo se expresó Leal Brainard, vicepresidente de la 

Reserva Federal, quien señaló que la FED tendrá que mantener la política monetaria restrictiva 

hasta que el descenso de la inflación sea evidente.  
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Resumen de lo más importante: 

1.-Cotización de Índices: semana mayoritariamente en verde para los principales mercados 

bursátiles. 

 

 

2.- Divisas: el euro se aprecia hasta los 1,0138 dólares por euro y la libra se aprecia hasta las 

0,8687 libras por euro. 

 

3.- Petróleo: el barril de Brent se sitúa en torno a los 95 dólares por barril. 

 

 

 

 

País Índice Último ∆Semanal ∆Mensual ∆3 meses ∆YTD

EEUU S&P 500 4.067,36 3,65% -3,33% 8,47% -14,89%

EEUU Dow Jones Industrial 32.151,71 2,66% -3,55% 5,36% -11,67%

EEUU NASDAQ 100 12.588,29 4,05% -5,29% 11,52% -23,38%

Europa STOXX 50 3.615,73 2,01% -3,76% 3,23% -16,03%

Suiza SMI 10.941,40 0,46% -1,91% 0,41% -15,02%

Holanda AEX 692,27 2,02% -4,62% 4,65% -13,49%

Bélgia BEL-20 3.693,51 2,18% -3,81% -0,51% -14,41%

Francia CAC 40 6.284,09 1,89% -3,98% 4,35% -12,40%

Alemania DAX 13.292,35 1,85% -2,94% -1,00% -16,32%

Italia FTSE MIB 22.471,50 2,51% -1,69% 2,53% -17,83%

España IBEX 35 8.140,60 2,63% -2,86% -0,52% -6,58%

Australia S & P/ASX 200 6.964,50 1,99% -1,51% -7,31%

Brasil BOVESPA 112.300,41 1,30% 2,35% 9,46% 7,13%

Rusia RTSI Index 1.279,77 -0,37% 15,68% -19,80%

India Nifty 50 17.936,35 2,26% 1,57% 13,71% 4,26%

China Shanghai Composite 3.262,05 2,37% -0,60% 0,20% -9,87%

China Shenzhen Composit 2.118,11 1,36% -4,46% 1,58% -15,85%

Hong Kong Hang Seng 19.362,25 -0,46% -3,59% -8,09% -16,22%

Corea Korea Comp Index 2.384,28 -1,04% -5,53% -4,80% -19,93%

Japón Nikkei 225 28.542,11 3,22% 5,76% -0,87%
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4.- Agenda macro más relevante: 

 

-PMI compuesto Reino Unido agosto: 49,6 (vs. 50,9 esperado) 

-PMI de servicios Reino Unido agosto: 50,9 (peor de lo previsto) 

-PIB en la zona euro anual 2T: 4,1% (mejor de lo previsto) 

  

-PMI de servicios de Caixin agosto: 55 (por encima de lo estimado) 

-Gasto de los hogares anual Japón julio: 3,4% (por debajo de lo esperado) 

-PIB trimestral Japón 2T: 0,9% (vs. 0,7% previsto) 

  

-PMI compuesto EE. UU. agosto: 44,6 (peor de lo esperado) 

-PMI no manufacturero EE. UU. agosto: 56,9 (vs. 55,1 esperado) 

-Nuevas peticiones de subsidio por desempleo EE. UU.: 222K (mejor de lo previsto)  

 

 

5.-Vix de volatilidad: el CBOE Vix desciende esta semana y se sitúa alrededor de los 23 puntos.  
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6.-Datos de PMI: Los PMI’s se mantienen sin cambios. 

 

 

 

 

 

 

7.-Comportamiento sectorial: los sectores que mejor se comportan esta semana son materiales 

básicos (5,89%) y consumo cíclico (4,02%). Por otro lado, servicios de comunicaciones (1,16%) 

y consumo defensivo (1,12%) obtienen el peor resultado. 

 

8.-Investor Intelligence: el sentimiento negativo se incrementa en la última semana. 
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9.-Skew Vix: El Skew se sitúa cerca de los 120 puntos y continúa por debajo de su media móvil 

mensual. 

 

 

 

 DISCLAIMER 

Este documento no implica en ningún momento una recomendación de inversión. Rentabilidades pasadas no garantizan 

rentabilidades futuras. Cualquier inversión a realizar debe ajustarse al perfil de riesgo del cliente con un test MiFID que se deberá 

completar. La información que se proporciona se ha obtenido de fuentes fiables, con la máxima responsabilidad en su realización. 
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