
19/09/2022 

 

© ASPAIN 11 ASESORES FINANCIEROS EAFI, SL. Inscrita en la CNMV con el número 47. Todos los derechos reservados. 
C/Veracruz 1,  28036 Madrid. Teléfono: 91 457 17 33. Fax: 91 758 48 27 

 

WEEKLY MEETING 19-09-2022 

 

Semana marcada por los datos de inflación en Estados Unidos. El IPC general marca su segundo 

mes consecutivo de caída y la inflación anual se sitúa en agosto en el 8,3%, por debajo de la 

cifra registrada en julio. No obstante, estos datos son peores de lo que se esperaba. Asimismo, 

la inflación subyacente repunta en el último mes y supera las expectativas del mercado. Todo 

ello ha propiciado que ya se empiece a descontar una subida de tipos de 100 puntos básicos 

por parte de la Reserva Federal. Los malos datos de inflación junto a las expectativas de una 

subida de tipos más agresiva han empujado los principales índices bursátiles a la baja. Esta 

semana se conocerá finalmente la decisión de la máxima autoridad monetaria del país 

norteamericano. 

 

ASIA 

Caídas en las bolsas asiáticas. 

El gobierno japonés ha anunciado la reducción de las restricciones para los viajeros extranjeros 

que quieran entrar al país nipón, por lo que continúa con la desescalada que está llevando a 

cabo en los últimos meses. En materia económica, los precios de producción aumentaron un 

9% en agosto en términos anuales. Además, la producción industrial en Japón se incrementó en 

0,8 puntos porcentuales en el mes de julio en comparación con el mes anterior, situándose el 

índice de producción industrial en 96,9 puntos. Cabe destacar el discurso del gobierno nipón 

sobre la situación actual del mercado de divisas. El ministro de Finanzas aseguró que la 

intervención cambiaria está entre las opciones del ejecutivo japonés para combatir la caída del 

yen frente al dólar. 

En cuanto a China, las declaraciones y maniobras relacionadas con Taiwán siguen atrayendo el 

protagonismo de la actualidad política del gigante asiático. Durante la semana, el presidente 

chino, Xi Jinping, mantuvo una reunión con su homólogo ruso, Vladimir Putin, en la que 

remarcaron la cordialidad que existe entre ambos países. Entre los datos macroeconómicos a 

destacar, la producción industrial china aumentó un 4,2% en agosto en comparación con el 

mismo periodo del año anterior. Por otra parte, las ventas minoristas en China subieron un 5,4% 

en agosto en agosto en términos interanuales. 
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EUROPA 

Números rojos en los índices de Europa. 

En Europa se han conocido los datos de producción industrial en Reino Unido y España, donde 

marcan un descenso del 1,1% en julio en comparación con el mes anterior. En Reino Unido la 

cifra registra una contracción de 0,3 puntos porcentuales en términos mensuales. También en 

Reino Unido se han publicado los datos de desempleo trimestrales. En el segundo trimestre la 

tasa de desempleo británica se situó en el 3,6%. Por otra parte, en el mes de agosto la inflación 

en Reino Unido descendió hasta el 9,9% interanual mientras que los precios de producción 

crecieron un 16,1% en el mismo mes. Las ventas minoristas también reflejan datos negativos en 

el país británico, con una caída del 1,6% intermensual en el octavo mes del año. En Alemania 

se confirma la lectura preliminar de la inflación en agosto, fijando el incremento del IPC en el 

7,9%. En términos mensuales el incremento de precios en el país centroeuropeo se sitúa en el 

0,3%. A destacar los datos de nuevas matriculaciones en la Unión Europea, las cuales 

aumentaron un 4,4% en agosto. Por último, el déficit comercial de la zona euro se incrementó 

hasta los 34.000 millones de euros en julio, después de registrar superávit en el mismo mes del 

año anterior. 

EEUU 

Retroceden con fuerza los principales índices norteamericanos. 

En Estados Unidos los datos de inflación de agosto han marcado el rumbo de los mercados en 

la última semana. La publicación del descenso del IPC interanual hace vislumbrar un posible 

pico de inflación, sin embargo, este descenso es todavía insuficiente y queda por debajo de las 

expectativas. De igual modo, la inflación subyacente, que no cuenta la energía ni los alimentos, 

registra un repunte en el último mes, y supera las estimaciones del mercado. Otro dato 

económico que se ha dado a conocer esta semana es el aumento de los inventarios mayoristas 

en Estados Unidos, los cuales crecieron un 0,6% en julio respecto a junio. Las tasas hipotecarias 

en el país norteamericano se sitúan ya por encima del 6%, lo que supone alcanzar niveles no 

vistos desde 2008. En cuanto a la política monetaria, el miembro de la Junta de Gobernadores 

de la Reserva Federal, Christopher Waller, afirmó que la autoridad monetaria debería acordar 

una significativa alza de tipos para su próxima reunión de este mes. Sus declaraciones se 

produjeron antes de conocerse los datos de inflación en Estados Unidos. 
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Resumen de lo más importante: 

1.-Cotización de Índices: semana en rojo  para los principales mercados bursátiles. 

 

2.- Divisas: el euro se deprecia hasta los 1,0006 dólares por euro y la libra se aprecia hasta las 

0,8776 libras por euro. 

 

3.- Petróleo: el barril de Brent se sitúa en torno a los 91 dólares por barril. 

 

 

 

 

 

 

País Índice Último ∆Semanal ∆Mensual ∆3 meses ∆YTD

EEUU S&P 500 3.873,33 -4,77% -9,58% 5,40% -18,95%

EEUU Dow Jones Industrial 30.822,42 -4,13% -9,34% 3,12% -15,32%

EEUU NASDAQ 100 11.826,23 -6,05% -12,44% 4,97% -28,02%

Europa STOXX 50 3.499,49 -1,98% -7,36% 1,77% -18,73%

Suiza SMI 10.617,01 -2,60% -4,93% 1,59% -17,54%

Holanda AEX 665,43 -2,99% -8,33% 4,67% -16,85%

Bélgia BEL-20 3.582,72 -2,20% -5,82% -3,54% -16,97%

Francia CAC 40 6.061,59 -2,43% -7,56% 3,04% -15,50%

Alemania DAX 12.803,24 -2,18% -6,53% -2,46% -19,40%

Italia FTSE MIB 22.140,73 0,21% -3,68% 1,61% -19,04%

España IBEX 35 7.993,20 -0,50% -5,18% -1,87% -8,27%

Australia S & P/ASX 200 6.719,90 -2,53% -5,52% 3,79% -10,56%

Brasil BOVESPA 110.833,31 -1,31% -2,62% 11,03% 5,73%

Rusia RTSI Index 1.272,66 0,79% 9,49% -3,25% -20,25%

India Nifty 50 17.622,25 -1,18% -1,86% 15,23% 2,43%

China Shanghai Composite 3.115,60 -4,49% -4,94% -6,07% -13,91%

China Shenzhen Composit 1.990,36 -6,03% -11,01% -6,61% -20,93%

Hong Kong Hang Seng 18.565,97 -4,11% -6,06% -11,91% -19,67%

Corea Korea Comp Index 2.355,66 -6,08% -3,49% -20,89%

Japón Nikkei 225 27.567,65 -2,29% -4,75% 6,18% -4,25%
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4.- Agenda macro más relevante: 

 

-PIB mensual Reino Unido: 0,2% (por debajo de lo esperado) 

-Índice ZEW de confianza inversora septiembre Alemania: -61,9 (peor de lo previsto) 

-Ventas minoristas agosto Reino Unido: -1,6% (vs. -0,5% esperado) 

  

-Índice de Producción Industrial anual agosto China: 4,2% (vs. 3,8% previsto) 

-Balanza comercial agosto Japón: -2,817,3B (peor de lo esperado) 

-Índice BSI de confianza empresas manufactureras 3T Japón: 1,7 (mejor de lo estimado) 

  

-IPC mensual agosto EE. UU.: 0,1% (peor de lo esperado) 

-Ventas minoristas subyacentes mensual agosto EE. UU.: -0,3% (por debajo de lo previsto) 

-Nuevas peticiones de subsidio por desempleo EE. UU.: 213K (mejor de lo previsto)  

 

 

5.-Vix de volatilidad: el CBOE Vix aumenta esta semana y se sitúa por encima de los 26 puntos.  
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6.-Datos de PMI: Los PMI’s se mantienen sin cambios. 

 

 

 

 

 

 

 

7.-Comportamiento sectorial: los sectores que mejor se comportan esta semana son servicios 

financieros (-4,12%) y consumo defensivo (-4,28%). Por otro lado, servicios de comunicaciones 

(-7,81%) y tecnología (-8,03%) obtienen el peor resultado. 

 

8.-Investor Intelligence: el sentimiento negativo desciende en la última semana. 
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9.-Skew Vix: El Skew se sitúa cerca de los 120 puntos y continúa por debajo de su media móvil 

mensual. 

 

 

 

 DISCLAIMER 

Este documento no implica en ningún momento una recomendación de inversión. Rentabilidades pasadas no garantizan 

rentabilidades futuras. Cualquier inversión a realizar debe ajustarse al perfil de riesgo del cliente con un test MiFID que se deberá 

completar. La información que se proporciona se ha obtenido de fuentes fiables, con la máxima responsabilidad en su realización. 
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