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WEEKLY MEETING 05-12-2022

Semana mixta, aunque con sesgo positivo.

China continUa dando pasos para relajar las restricciones asociadas al coronavirus.
En Europa, la continuacién de las subidas de tipo estd descontadas, en media de
nuevas sanciones a Rusia que limitardn el acceso a petrdleo y gas. Estados Unidos,
continUa mostrando fortaleza laboral, aungue lo signos de deterioro econdmicos

comienzan a hacerse evidentes.

ASIA

Mercados asidticos en positivo esta semana a excepcidn de Corea del Sur y

Japon.

Después de dias de protestas histoéricas a nivel nacional contra las estrictas politicas
de "Covid cero", el gobierno chino parece estar listo para retirarse de su enfoque
actual para lidiar con el virus. Del mismo modo, se espera que el Burd politico chino,
formado por 24 miembros, se relna este mes para centfrarse en medidas que

impulsen el crecimiento econémico.

Por el lado de Japdn, senalar que la actividad de servicios crecidé en noviembre a
sU menor ritmo en tres meses. Sin embargo, el indice PMI de servicios se mantuvo
por tercer mes consecutivo por encima de la marca de 50 puntos, que separa la
expansidon de la contraccion en la actividad segin una base de comparacion
mensual, y fue ligeramente mejor que la lectura preliminar de noviembre de 50,0.
Una encuesta gubernamental separada mostrd el jueves que el indice de
confianza de los consumidores de Japdn cayd en noviembre a su nivel mds bajo
desde junio de 2020, dada la inflacién que marcd su aumento mds rdpido en 40

anos.

EUROPA

indices mixtos esta semana en Europa.
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MoscU ha anunciado que dejard de suministrar petréleo a Europa este mismo ano,
después de que la Unién Europea (UE) haya decidido topar el precio del barril ruso.
Los paises de la UE han acordado fijar un tope al precio del petrdleo ruso de 60
ddlares por barril, como parte de las sanciones impuestas a MoscuU por su invasion
de Ucrania, que comenzd el pasado 24 de febrero. La medida, a la que se han
adherido las potencias del G7 y Australia prohibe a las navieras europeas
transportar el petrdleo ruso a terceros paises si se vende a un precio superior al
fijado, y lo mismo se aplica a las companias de seguro contratadas para fletes de
crudo ruso. El acuerdo politico de la UE garantiza que, si el precio de mercado baja
de 60 dodlares el barril, el tope se actualizard para que se sitUe al menos un 5% por

debqjo.

Por el lado de politica monetaria, Christine Lagarde, méxima autoridad del Banco
Central Europeo, afirmo ante la Comision de Asuntos Econdmicos y Monetarios del
Parlamento Europeo que la inflacién no habia alcanzado su pico. En linea con esto,
Lagarde afirmd que el organismo tenia la intencidon de seguir subiendo los tipos

mas alld del alza prevista para la proxima cita del 15 de diciembre.

EEUU

Semana en positivo para los principales indices estadounidenses.

El mercado laboral estadounidense continUa resistiendo. A pesar de que el informe
elaborado por la empresa ADP mostrd el incremento de empleo mds débil desde
enero de 2021, el documento oficial elaborado por el Bureau of Labor Stafistics
reflejd una creacion de empleo superior a la prevista (Nominas no agricolas
noviembre: 263k VS 200k). Con esto, la tasa de desempleo se mantiene inalterada

enel 3,7%.

Por el ofro lado, el PMI manufacturero del ISM entré en zona de contracciéon en el
mes de noviembre (49 vs 49,8 esperado vs 50,2 anterior), siendo la primera vez
desde la pandemia. Este dato muestra una clara desaceleracion por parte de la
economia estadounidense, algo que ya venia advirfiendo su curva de tipos,

totalmente invertida en el framo 3 meses-10 anos.
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Resumen de lo mds importante:

1.-Cotizacién de indices: semana generalmente en positivo para los principales

indices bursatiles.

indices Bursétiles

Pais indice Ultimo ASemanal AMensual A3 meses AYTD

= EEUU S&P 500 4.071,70 1,13% 5,59% 2,64% -14,80%
()Q EEUU Dow Jones Industrial  34.429,88  0,24% 5,44% 8,76% -5,41%
EEUU NASDAQ 100 11.994,26  2,03% 6,25% -2,28% -26,99%

Europa STOXX 50 3.969,87 0,19% 8,73% 14,85% -7,81%

Suiza SMI 11.222,25 0,49% 4,07% 5,24% -12,84%

m Holanda AEX 729,41  0,90% 8,33% 9,37% -8,85%
% Bélgia BEL-20 3.744,91  1,00% 4,33% 5,99% -13,21%
% Francia CAC 40 6.728,35 0,24% 6,32% 11,50% -6,20%
> Alemania DAX 14.484,20 -0,39% 8,59% 14,68% -8,82%
Italia FTSE MIB 24.644,07 -0,30% 8,11% 15,69% -9,88%

Espafia IBEX 35 8.383,70 -0,39% 4,81% 7,40% -3,79%

- Australia S & P/ASX 200 7.325,60 0,91% 5,00% 7,01% -2,50%
() Brasil BOVESPA 111.923,93 2,70% -4,28% 1,38% 6,77%
% Rusia RTSI Index 1.114,86 -2,30% -0,30% -12,86% -30,14%
(:‘.’) India Nifty 50 18.639,30 0,68% 2,72% 6,25% 8,34%
) China Shanghai Composite 3.211,81 3,55% 8,17% 0,84% -11,26%
8 China Shenzhen Composit 2.062,63 3,95% 6,19% -0,86% -18,06%
; Hong Kong Hang Seng 19.518,29 11,07% 26,29% -0,40% -15,55%
; Corea Korea Comp Index 2.419,32 -0,76% 3,60% 0,15% -18,75%
= Japén Nikkei 225 27.820,40 -1,64% 0,51% 0,57% -3,37%

2.- Divisas: el euro se aprecia frente al délar hasta los 1,0553 ddlares por euro y la

libra se deprecia hasta las 0,8591 libras por euro.

3.- Petréleo: el barril de Brent gana valor hasta los 86 délares por barril (+6,17%).

Materias Primas

Activo Ultimo Semanal Mensual ARo2022

West Texas Intermediate (WTI) 80,92 4,76% -12,62% 7,59%
Gas Natural 6,008 -10,80% -6,45% 60,51%

Oro 1810,5 3,14% 7,98% -1,05%

Plata 23,2 9,84% 10,92% -0,64%

Paladio 1.931,28 4,15% 1,78% 1,49%
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4.- Agenda macro mads relevante:

-IPC Alemania interanual: 10% (cuatro décimas mejor de lo esperado)
-Cambio del desempleo Alemania: 17K (peor de lo previsto)
-IPC Espana interanual: 6,8% (vs 7,4% previsto)

-PMI manufacturero China noviembre: 48 (vs 49 esperado; zona de contraccion)
-PMI manufacturero de Caixin China noviembre: 49,4 (mejor de lo previsto)
-Ventas minoristas interanual Japoén: 4,3% (por debajo de lo esperado)

-Confianza del consumidor The Conference Board EE. UU: 100,2 (vs 100 previsto)
-PIB 3T anualizado EE. UU: 2,9% (mejor de lo previsto)

-PMI manufacturero del ISM EE. UU: 49 (vs 49,8; zona de contraccion)

-Néminas no agricolas creadas noviembre EE. UU: 263K (vs 200K previsto)

5.-Vix de voldtilidad: el CBOE Vix cae de nuevo esta semana por debajo de los 22
puntos.

Futuros S&P 500 VIX # 21,13 0,07 (-0,35%)
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6.-Datos de PMI: Empeora en Estados Unidos, Europa de manera generalizada,
Brasil, Egipto y Turquia. Mejora en Rusia, India y Arabia Saudi.
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7.-Comportamiento sectorial: los sectores que mejor se comportan esta semana
son telecomunicaciones (+4,45%) y materiales bdsicos (+4,21%). Por otro lado,
sector financiero (+0,29%) y utilitites (+0,3%) obtienen el peor resultado.

8.-Investor Intelligence: el sentimiento inversor se mantiene estable esta semana,
con mayor sesgo bajista.

Sentiment Votes
Week Ending [l Bullish [ Neutral i Bearish

11/30/2022 24.5% 35.1%
11/23/2022 28.9% 30.9%

11/16/2022 33.5% 26.3%

11/9/2022 25.1% 27.9%
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9.-Skew Vix: El Skew sube baja esta semana y se mantiene sobre su media movil
mensual.

SKEWX Apertura: 11,11 Maximo: 118.11 Minimo: 11811 Cierre: 118
Volume (3) 0 | 5120

Moving Average Envelopes 0.2.5) 13913 13234
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DISCLAIMER

Este documento no implica en ningdn momento una recomendacién de inversién. Rentabilidades pasadas no
garantizan rentabilidades futuras. Cualquier inversién a realizar debe ajustarse al perfil de riesgo del cliente con
un test MiFID que se deberd completar. La informacidn que se proporciona se ha obtenido de fuentes fiables, con

la mdaxima responsabilidad en su realizacion.

Diego Morales Gutiérrez, CEFA

Departamento de inversiones
diego.morales@aspainil.com
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