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WEEKLY MEETING 05-12-2022 
 

Semana mixta, aunque con sesgo positivo.  

China continúa dando pasos para relajar las restricciones asociadas al coronavirus. 

En Europa, la continuación de las subidas de tipo está descontadas, en media de 

nuevas sanciones a Rusia que limitarán el acceso a petróleo y gas. Estados Unidos, 

continúa mostrando fortaleza laboral, aunque lo signos de deterioro económicos 

comienzan a hacerse evidentes. 

 

ASIA 

Mercados asiáticos en positivo esta semana a excepción de Corea del Sur y 

Japón. 

Después de días de protestas históricas a nivel nacional contra las estrictas políticas 

de "Covid cero", el gobierno chino parece estar listo para retirarse de su enfoque 

actual para lidiar con el virus. Del mismo modo, se espera que el Buró político chino, 

formado por 24 miembros, se reúna este mes para centrarse en medidas que 

impulsen el crecimiento económico.  

Por el lado de Japón, señalar que la actividad de servicios creció en noviembre a 

su menor ritmo en tres meses. Sin embargo, el índice PMI de servicios se mantuvo 

por tercer mes consecutivo por encima de la marca de 50 puntos, que separa la 

expansión de la contracción en la actividad según una base de comparación 

mensual, y fue ligeramente mejor que la lectura preliminar de noviembre de 50,0. 

Una encuesta gubernamental separada mostró el jueves que el índice de 

confianza de los consumidores de Japón cayó en noviembre a su nivel más bajo 

desde junio de 2020, dada la inflación que marcó su aumento más rápido en 40 

años. 

 

EUROPA 

Índices mixtos esta semana en Europa. 
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Moscú ha anunciado que dejará de suministrar petróleo a Europa este mismo año, 

después de que la Unión Europea (UE) haya decidido topar el precio del barril ruso. 

Los países de la UE han acordado fijar un tope al precio del petróleo ruso de 60 

dólares por barril, como parte de las sanciones impuestas a Moscú por su invasión 

de Ucrania, que comenzó el pasado 24 de febrero. La medida, a la que se han 

adherido las potencias del G7 y Australia prohíbe a las navieras europeas 

transportar el petróleo ruso a terceros países si se vende a un precio superior al 

fijado, y lo mismo se aplica a las compañías de seguro contratadas para fletes de 

crudo ruso. El acuerdo político de la UE garantiza que, si el precio de mercado baja 

de 60 dólares el barril, el tope se actualizará para que se sitúe al menos un 5% por 

debajo. 

Por el lado de política monetaria, Christine Lagarde, máxima autoridad del Banco 

Central Europeo, afirmó ante la Comisión de Asuntos Económicos y Monetarios del 

Parlamento Europeo que la inflación no había alcanzado su pico. En línea con esto, 

Lagarde afirmó que el organismo tenía la intención de seguir subiendo los tipos 

más allá del alza prevista para la próxima cita del 15 de diciembre.  

 

EEUU 

Semana en positivo para los principales índices estadounidenses. 

El mercado laboral estadounidense continúa resistiendo. A pesar de que el informe 

elaborado por la empresa ADP mostró el incremento de empleo más débil desde 

enero de 2021, el documento oficial elaborado por el Bureau of Labor Statistics 

reflejó una creación de empleo superior a la prevista (Nóminas no agrícolas 

noviembre: 263k VS 200k). Con esto, la tasa de desempleo se mantiene inalterada 

en el 3,7%.  

Por el otro lado, el PMI manufacturero del ISM entró en zona de contracción en el 

mes de noviembre (49 vs 49,8 esperado vs 50,2 anterior), siendo la primera vez 

desde la pandemia. Este dato muestra una clara desaceleración por parte de la 

economía estadounidense, algo que ya venía advirtiendo su curva de tipos, 

totalmente invertida en el tramo 3 meses-10 años.  
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Resumen de lo más importante: 

1.-Cotización de Índices: semana generalmente en positivo para los principales 

índices bursátiles. 

 

2.- Divisas: el euro se aprecia frente al dólar hasta los 1,0553 dólares por euro y la 

libra se deprecia hasta las 0,8591 libras por euro. 

 

3.- Petróleo: el barril de Brent gana valor hasta los 86 dólares por barril (+6,17%). 

 

 

 

 

 

País Índice Último ∆Semanal ∆Mensual ∆3 meses ∆YTD

EEUU S&P 500 4.071,70 1,13% 5,59% 2,64% -14,80%

EEUU Dow Jones Industrial 34.429,88 0,24% 5,44% 8,76% -5,41%

EEUU NASDAQ 100 11.994,26 2,03% 6,25% -2,28% -26,99%

Europa STOXX 50 3.969,87 0,19% 8,73% 14,85% -7,81%

Suiza SMI 11.222,25 0,49% 4,07% 5,24% -12,84%

Holanda AEX 729,41 0,90% 8,33% 9,37% -8,85%

Bélgia BEL-20 3.744,91 1,00% 4,33% 5,99% -13,21%

Francia CAC 40 6.728,35 0,24% 6,32% 11,50% -6,20%

Alemania DAX 14.484,20 -0,39% 8,59% 14,68% -8,82%

Italia FTSE MIB 24.644,07 -0,30% 8,11% 15,69% -9,88%

España IBEX 35 8.383,70 -0,39% 4,81% 7,40% -3,79%

Australia S & P/ASX 200 7.325,60 0,91% 5,00% 7,01% -2,50%

Brasil BOVESPA 111.923,93 2,70% -4,28% 1,38% 6,77%

Rusia RTSI Index 1.114,86 -2,30% -0,30% -12,86% -30,14%

India Nifty 50 18.639,30 0,68% 2,72% 6,25% 8,34%

China Shanghai Composite 3.211,81 3,55% 8,17% 0,84% -11,26%

China Shenzhen Composit 2.062,63 3,95% 6,19% -0,86% -18,06%

Hong Kong Hang Seng 19.518,29 11,07% 26,29% -0,40% -15,55%

Corea Korea Comp Index 2.419,32 -0,76% 3,60% 0,15% -18,75%

Japón Nikkei 225 27.820,40 -1,64% 0,51% 0,57% -3,37%
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4.- Agenda macro más relevante: 

 

-IPC Alemania interanual: 10% (cuatro décimas mejor de lo esperado) 

-Cambio del desempleo Alemania: 17K (peor de lo previsto) 

-IPC España interanual: 6,8% (vs 7,4% previsto) 

 

 

-PMI manufacturero China noviembre: 48 (vs 49 esperado; zona de contracción) 

-PMI manufacturero de Caixin China noviembre: 49,4 (mejor de lo previsto) 

-Ventas minoristas interanual Japón: 4,3% (por debajo de lo esperado) 

  

-Confianza del consumidor The Conference Board EE. UU: 100,2 (vs 100 previsto) 

-PIB 3T anualizado EE. UU: 2,9% (mejor de lo previsto) 

-PMI manufacturero del ISM EE. UU: 49 (vs 49,8; zona de contracción) 

-Nóminas no agrícolas creadas noviembre EE. UU: 263K (vs 200K previsto) 

 

 

5.-Vix de volatilidad: el CBOE Vix cae de nuevo esta semana por debajo de los 22 

puntos. 
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6.-Datos de PMI: Empeora en Estados Unidos, Europa de manera generalizada, 

Brasil, Egipto y Turquía. Mejora en Rusia, India y Arabia Saudi. 

 

 
 

 

7.-Comportamiento sectorial: los sectores que mejor se comportan esta semana 

son telecomunicaciones (+4,45%) y materiales básicos (+4,21%). Por otro lado, 

sector financiero (+0,29%) y utilitites (+0,3%) obtienen el peor resultado. 

 

8.-Investor Intelligence: el sentimiento inversor se mantiene estable esta semana, 

con mayor sesgo bajista. 

 

 

 

 

 



05/12/2022 

 

© ASPAIN 11 ASESORES FINANCIEROS EAFI, SL. Inscrita en la CNMV con el número 47. Todos los derechos reservados. 
C/Veracruz 1,  28036 Madrid. Teléfono: 91 457 17 33. Fax: 91 758 48 27 

9.-Skew Vix: El Skew sube baja esta semana y se mantiene sobre su media móvil 

mensual. 

 

 

 DISCLAIMER 

Este documento no implica en ningún momento una recomendación de inversión. Rentabilidades pasadas no 

garantizan rentabilidades futuras. Cualquier inversión a realizar debe ajustarse al perfil de riesgo del cliente con 

un test MiFID que se deberá completar. La información que se proporciona se ha obtenido de fuentes fiables, con 

la máxima responsabilidad en su realización. 

  

 

 

 

Diego Morales Gutiérrez, CEFA 
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