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En el dia de ayer se dieron a conocer las decisiones tomadas en la que ha sido la
ultima reunion del FOMC (Comité Federal de Mercado Abierto) de este ano. Un
gjercicio especialmente “hawkish” que se cierra con una subida de tipos de 50
puntos bdsicos anunciada por Jerome Powell. Tras las Ultimas cuatro alzas
consecutivas de 75 puntos bdsicos en las respectivas Ultimas cuatro reuniones, el
presidente de la FED comunicd un incremento menor en esta ocasion. Esta

decision situa el tipo de interés de referencia en la horquilla del 4,25% - 4,5%.

“Seguimos anticipando que los continuos aumentos en el rango objetivo del tipo
de los fondos federales seran apropiados para alcanzar una orientacién de la
politica monetaria lo suficientemente restrictiva como para devolver la inflacién al

2% con el tiempo.”

Los Ultimos datos de inflacion en Estados Unidos y la necesidad de observar el
efecto de la politica monetaria restrictiva en la economia han empujado a la
autoridad monetaria a frenar el ritmo en las alzas de tipos. Con todo, la mayoria
de los participantes de la reunion del FOMC prevén que durante 2023 los tipos se

situardn por encima del 5%.

“Hemos recorrido un largo camino y aun no se han dejado sentir todos los efectos

de nuestro rapido endurecimiento.”

En lo que respecta a las proyecciones econdémicas, el FOMC mejora las
previsiones de crecimiento del PIB para 2022 con respecto a la Ultima publicacion
de septiembre, aunque reduce las expectativas de cara a 2023. En el largo plazo
se mantiene el crecimiento del 1,8%. En cuanto a la tasa de desempleo, se
reduce ligeramente en 2022. Por el contrario, el FOMC aumenta 0,2 puntos
porcentuales sus previsiones para los proximos 3 anos con respecto a las
proyecciones de septiembre. Las perspectivas tanto de la inflacion como de la
inflacién subyacente se incrementan para los proximos anos aungue se espera

que se sitlen cerca del 2% en 2025. 1
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2022 2023 2024 2025 Largo plazo
Proyecciones diciembre 2022 0,5 0,5 1,6 1,8 1,8
Proyecciones septiembre 2022 0,2 1,2 1,7 1,8 1,8
Proyecciones junio 2022 1,7 1,7 1,9 - 1,8
Proyecciones marzo 2022 2,8 2,2 2 - 1,8
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2022 2023 2024 2025 Largo plazo
Proyecciones diciembre 2022 3,7 4,6 4,6 4,5 4
Proyecciones septiembre 2022 3,8 4.4 4,4 4,3 4
Proyecciones junio 2022 3,7 3,9 4,1 - 4
Proyecciones marzo 2022 3,5 3,5 3,6 - 4
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2022 2023 2024 2025 Largo plazo
Proyecciones diciembre 2022 5,6 3,1 2,5 2,1 2
Proyecciones septiembre 2022 54 2,8 2,3 2 2
Proyecciones junio 2022 5,2 2,6 2,2 - 2
Proyecciones marzo 2022 4,3 2,7 2,3 - 2
Inflacion subyacente EE. UU
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Proyecciones diciembre 2022 4,8 3,5 2,5 2,1 -
Proyecciones septiembre 2022 4,5 3,1 2,3 2,1 -
Proyecciones junio 2022 4,3 2,7 2,3 - -
Proyecciones marzo 2022 4,1 2,6 2,3 - -
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